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Balanced

Italian Equities / European Bonds
Questionnaire – Introduction - Part A 

Questionario – Introduzione - Parte A

Company information / Informazioni societari

A1.
Please state the basic information on your company and on the person that we shall use as our main contact:

Si prega di fornire indicazioni relative alla Vostra Istituzione e alla persona da contattare per il presente questionario:

	Company Name/Nome Società
	     

	Street/Via
	     

	City/Città
	     

	Postal Code/Codice avv. Postale
	     

	Country/Paese
	     

	Web Page
	     

	Main telephone number/Numero telefonico società
	     

	Fax number/Numero fax 
	     

	E-mail address/Indirizzo posta elettronica
	     

	Contact Person/Persona di riferimento
	     

	Job Title/Titolo
	     

	Direct telephone number of contact person/Numero telefonico pers. di riferimento
	     

	Fax number of contact person/Numero fax pers. di riferimento
	     

	E-mail address of contact person/Indirizzo posta elettronica
	     


A2.
Please indicate the business category that best describes your firm:

Si prega di indicare la categoria di attività che meglio descrive la Vostra Istituzione:

 FORMCHECKBOX 
Bank Trust Department – Dipartimento gestione finanziaria di una banca

 FORMCHECKBOX 
Independent money manager – Gestore finanziario indipendente

 FORMCHECKBOX 
Bank Affiliated Investment Adviser – Consulente finanziario collegato ad una banca

 FORMCHECKBOX 
Insurance Co. Investment Dept. – Dipartimento gestione finanziaria di una Assicurazione

 FORMCHECKBOX 
Broker Investment Dept. – Dipartimento gestione finanziaria di un intermediario di mercato

 FORMCHECKBOX 
Other – Altro      
A3.
Please outline details of your firm's business areas. 

Si prega di fornire indicazioni sulle aree di attività della Vostra Istituzione. 
(Please limit your response to 5 lines) (Prego limitare la risposta a 5 righe)

     
A4.
Please give a brief outline of the nature of the firm's current ownership and capital base.

Si prega di fornire una breve descrizione della compagine azionaria della Vostra Istituzione.

(Please limit your answer to 5 lines) (Prego limitare la risposta a 5 righe)

     
A5.
Please describe any joint ventures and/or subcontracting relationships pertinent to asset management.
Si prega di descrivere ogni rapporto attivo di joint venture e/o accordi di collaborazione relativi all’attività di gestione finanziaria. 

(Please limit your answer to 5 lines) (Prego limitare la risposta a 5 righe) 
     
A6.
In what year was your investment management company (division) established?

In che anno è stata fondata la Vostra Istituzione (dipartimento di gestione)?


Year / Anno:     
Please provide a brief background history on your firm. (no more than 5 lines)

Si prega di fornire una breve analisi storica della Vostra Istituzione. (non più di 5 righe)
     
A7.
What has been the market value of all assets under management (total across all products) for each of the years below? Write-out full amount in figures and use the thousands separator (no abbreviations; no decimals).

Quali sono state le masse complessive in gestione (considerando tutti i Vostri prodotti) per ciascun anno sotto indicato? Scrivere l’ammontare in cifre ed utilizzare il separatore delle migliaia (no abbreviazioni, no decimali).

	Total assets under management – Totale masse gestite
	In EUR
	for third parties
per terzi
	for group related entities
per entità legate al
proprio gruppo

	Total assets under management in EUR per 31.12.2000
	      EUR
	      %
	      %

	Total assets under management in EUR per 31.12.2001
	      EUR
	      %
	      %

	Total assets under management in EUR per 31.12.2002
	      EUR
	      %
	      %

	Total assets under management in EUR per 31.12.2003
	      EUR
	      %
	      %

	Total assets under management in EUR per 31.12.2004
	      EUR
	      %
	      %

	Total assets under management in EUR per 31.12.2005
	      EUR
	      %
	      %

	Total assets under management in EUR per 31.12.2006
	      EUR
	      %
	      %

	Total assets under management in EUR per 31.12.2007
	      EUR
	      %
	      %

	Total assets under management in EUR per 31.12.2008
	      EUR
	      %
	      %

	Total assets under management in EUR per 31.12.2009
	      EUR
	      %
	      %

	Total assets under management in EUR per 31.12.2010
	      EUR
	      %
	      %

	Total assets under management in EUR per 31.12.2011
	      EUR
	      %
	      %

	Total assets under management in EUR per 31.12.2012
	      EUR
	      %
	      %

	Total assets under management in EUR per 31.12.2013
	      EUR
	      %
	      %

	Total assets under management in EUR per 31.12.2014
	      EUR
	      %
	      %

	Total assets under management in EUR per 31.12.2015
	      EUR
	      %
	      %

	Total assets under management in EUR per 31.12.2016
	      EUR
	      %
	      %

	Total assets under management in EUR per 31.12.2017
	      EUR
	      %
	      %


NB !

The sum of both percentage figures must equal 100% of indicated EUR amount.

La sommatoria delle percentuali inserite nelle due colonne deve risultare pari al 100% dell’ammontare in EUR.

A8.
Indicate the market value of accounts administered by the portfolio manager in the past year.

Write-out full amount in figures and use the thousands separator (no abbreviations; no decimals).
Prego indicare l’ammontare gestito dal responsabile del portafoglio descritto in questo questionario nell’ultimo anno.

Scrivere l’ammontare in cifre ed utilizzare il separatore delle migliaia (no abbreviazioni; no decimali).


      EUR


________________________________________________________________________________________
A9.
Based on the previous entry (A7), please give a breakdown of the total assets under management:
Write-out full amount in figures and use the thousands separator (no abbreviations; no decimals).


Si prega di fornire la suddivisione delle masse gestite (A7) totali all’ ultima data utile:


Scrivere l’ammontare in cifre ed usare il separatore delle migliaia (no abbreviazioni; no decimali).

	
	Assets under
management
% of total (A7)


Masse gestite
% del totale (A7) 
	Directly managed
accounts
as % of total (A7)


Gestione conti
individuali 
% del totale (A7)
	Investment Funds
as % of total (A7)


Fondi di Investimento
% del totale (A7)
	Balanced
mandates
as % of total (A7)


Mandati
Bilanciati
% del totale (A7)
	Balanced
mandates as % of  (A9 I2/A9 R2)


Mandati
Bilanciati % di (A9 I2/A9 R2)

	Institutional
	A9 I1
	A9 I2
	A9 I3
	A9 I4
	A9 I5

	
	           %
	           %
	           %
	           %
	           %

	Amount in EUR
	      EUR
	      EUR
	      EUR
	      EUR
	      EUR

	Retail - Private
	A9 R1
	A9 R2
	A9 R3
	A9 R4
	A9 R5

	
	           %
	           %
	           %
	           %
	           %

	Amount in EUR
	      EUR
	      EUR
	      EUR
	      EUR
	      EUR


NB !

A9 I1 + A9 R1 must be equal to 100% A7 latest entry.

A9 I2 + A9 I3 + A9 R2 + A9 R3 must be equal to 100% A7 latest entry.
A9 I1 + A9 R1 deve essere uguale a 100% A7 ultima data utile.
A9 I2 + A9 I3 + A9 R2 + A9 R3 deve essere uguale a 100% A7 ultima data utile.

A10. 
Indicate the total of assets under management, please itemize the general structure of your clientele.

Write-out full amount in figures and use the thousands separator (no abbreviations; no decimals).
Suddividere le masse gestite con le modalità richieste dalla tabella.

Scrivere l’ammontare in cifre ed usare il separatore delle migliaia (no abbreviazioni; no decimals).

	
	Corporate Pension Funds



Fondi Pensione Aziendali
	Public Pension Funds



Fondi Pensione Pubblici
	Italian Pension Funds
referring to L.Decree 252/05


Fondi Pensione
Italiani D.Lgs 252/05

	Number of Clients
	      Clients
	      Clients
	      Clients

	Total Amount in EUR
	      EUR
	      EUR
	      EUR

	% of A7
	      %
	      %
	      %

	% of A9 I2
	      %
	      %
	      %


A11.
Do you centralize your asset management staff performing functions related to portfolio management and trading in one head office? 
Le funzioni di ricerca, gestione e trading sono da Voi centralizzate in una unica sede?

 FORMCHECKBOX 
 Yes / Si 

 FORMCHECKBOX 
 No

A12.
If not, how many asset management offices are presently in use?
Se la risposta alla domanda precedente è negativa, quanti uffici di gestione vengono da Voi utilizzati?

Number of offices:      
Explain:      
A13.
Please provide an overview of the first five products you are currently offering. For the choice of the products you are absolutely free to indicate the ones you consider the most important for your structure.
Si prega di fornire una panoramica dei primi cinque prodotti da Voi gestiti. Per la scelta dei prodotti siete assolutamente liberi di indicare quelli che ritenete maggiormente significativi per la Vostra struttura.

	Product

Name

Nome del Prodotto
	Asset

Class
	Investment

Style

Stile di

Investimento
	Mandate Type

Tipo di mandato
	Inception Date

Data d’inizio
	Assets under

Management

Massa Gestita
	Location of

Management

Team

Ubicazione del Team di gestione

	     
	     
	     
	     
	     
	     
	     

	     
	     
	     
	     
	     
	     
	     

	     
	     
	     
	     
	     
	     
	     

	     
	     
	     
	     
	     
	     
	     

	     
	     
	     
	     
	     
	     
	     


A14.
What was the company's Net Asset Value as per latest available balance sheet?

Write-out full amount in figures and use the thousands separator (no abbreviations; no decimals).

Si prega di indicare il patrimonio netto della Vostra società all’ultimo bilancio disponibile.

Scrivere l’ammontare in cifre ed utilizzare il separatore delle migliaia (no abbreviazioni; no decimali).

      EUR
                                                 Date

A15.
Have you been sued from your institutional clients in the last 3 years, regarding your activity as portfolio manager? 

Siete stati citati in giudizio dai vostri clienti istituzionali negli ultimi 3 anni relativamente alla Vostra attività di gestione?


 FORMCHECKBOX 
 Yes / Si

 FORMCHECKBOX 
 No

Explain
     
Have you been condemned? Avete mai subito condanne?


 FORMCHECKBOX 
 Yes / Si
 
 FORMCHECKBOX 
 No

Explain
     
We attest the veracity of the given data and that the firm conforms to all the requirements stipulated by law or by Supervisory Board.

Attestiamo la veridicità delle informazioni fornite e la conformità della nostra Istituzione ai requisiti richiesti dalla Legge e dalle Autorità di vigilanza

Delegated Signatory:

Firma autorizzata:

Date - Data:

Italian Equities

Questionnaire – Investment style – Part B

Questionario – Strategia d’investimento – Parte B

B1.
Is the balanced mandate managed by the same responsible team or is it split between two competing teams? (Italian Equities and European Bonds).


Il mandato bilanciato è gestito da un team unico oppure viene gestito da due team in competizione tra loro? (Italian Equities and European Bonds).

 FORMCHECKBOX 
 Yes / Si

 FORMCHECKBOX 
 No

Explain
     
B2.
What is the average investment time horizon used to manage your portfolios?
Qual’è l’orizzonte temporale medio utilizzato nella gestione del portafoglio?

 FORMCHECKBOX 
 6 months – 6 mesi;  FORMCHECKBOX 
 1 year – 1 anno;  FORMCHECKBOX 
 4 years _ 4 anni;  FORMCHECKBOX 
 longer – più di 4 anni

B3.
Please indicate the number of years (on average) you manage a mandate with your actual institutional clients?

Indicare per quanti anni (in media) detenete i contratti di gestione con l’attuale clientela istituzionale?
      year(s) / anno(i)

B4.
What is the number of added Italian Equities mandates over the past two years? (consider only Institutional accounts and count each new commingled product like a client )

Indicare il numero di nuovi mandati Italian Equities acquisiti negli ultimi due anni. (considerare solamente clienti Istituzionali e considerare ogni nuovo OICR come un singolo cliente)
No.
     
B5.
What is the number of terminated Italian Equities mandates over the past two years? Please note the reasons for any terminations (consider only Institutional accounts and count each commingled product like a client).

Indicare il numero di mandati Italian Equities che sono stati interrotti con il Vostro Istituto negli ultimi due anni. Preghiamo indicare i motivi che hanno portato alla risoluzione del rapporto (considerare solamente clienti Istituzionali e considerare ogni OICR come un singolo cliente). 

No.
     
Explain
     
B6.
Please provide the names of your two largest Italian Equities commingled products, the relative benchmark and the Supervisory Board whom the fund reports to.

Indicare il nome dei Vostri due maggiori OICR per il mercato Italian Equities, il benchmark e l’autorità che sovraintende il fondo.

	Name of Commingled Product
Nome del fondo
	Benchmark
	Supervisory Board
Autorità di vigilanza

	     
	     
	     

	     
	     
	     


B7.
How many offices does your firm presently assign to service your Italian Equities asset management clients?

Per seguire i Vostri clienti del mandato Italian Equities di quanti uffici disponete?
     USA/North America         Europe         Asia Pacific Area         Other / Altro:      
B8.
Please state the basic investment philosophy, portfolio characteristics and decision-making process for this specific Equity portion of the Balanced mandate?

Si prega di indicare i principi della Vostra filosofia d’investimento, caratteristiche del portafoglio e processo decisionale per la parte Equity del presente mandato.

     
B9.
Please outline the Italian Equities research process. What is the type of research and how is it applied? 

Si prega di indicare la Vostra attività di ricerca per quanto riguarda Italian Equities. Che tipo di ricerca eseguite?

     [image: image1.jpg]
B10.
What is your research budget for Italian Equities mandate (in EUR)?

Write-out full amount in figures and use thousands separator (no abbreviations; no decimals).
Quale è il Vostro budget di spesa per l’attività di ricerca nell’area Italian Equities (in EUR)?

Scrivere l’ammontare in cifre ed utilizzare il separatore delle migliaia (no abbreviazioni; no decimali).
      EUR

B11.
Research Approach:

Within this mandate, to what degree is your research approach influenced by macroeconomic analysis and thematic considerations ("Top-Down") versus the identification of individual stock investment opportunities ("Bottom-Up")?

Approccio all’attività di ricerca:

Nell’ambito del presente mandato, definire quanto il Vostro approccio all’attività di ricerca è influenzato da considerazioni di tipo macroeconomico e/o tematico di tipo "Top-Down" e quanto deriva da considerazioni sull’analisi dei singoli titoli "Bottom-Up".

	
	Fundamental
	Technical
	Overall

	"Top-Down"
	      %
	      %
	      %

	"Bottom-Up"
	      %
	      %
	      %

	Totals
	      %
	      %
	100%


NB !

Please check that the overall total is equal to 100%

Si prega di verificare che la somma sia pari al 100%
B12.
Research sources.

Fonti di ricerca.

	Internal-Interne
	      %

	External-Esterne
	      %

	Total
	100%


NB !

Please check that the overall total is equal to 100%

Si prega di verificare che la somma sia pari al 100%
B13.
On average, how many company/manager visits relating to the Italian Equities mandates are undertaken annually by your portfolio managers or analysts?

In media, quante visite sono annualmente svolte dai vostri gestori e/o analisti presso le società oggetto del mandato Italian Equities?

	Total number / Numero totale :      
	Composition % / Composizione %

	In-House / presso di Voi
	      %

	On-Site / presso le aziende
	      %

	Corp Presentations / presentazioni pubbliche
	      %

	Total / Totale
	100%


NB !

Please check that the overall total is equal to 100%

Si prega di verificare che la somma sia pari al 100% 


B14.
Italian Equities Investment Style: 
Please select from the following list the combination of styles that best defines your preferred approach for the present mandate. You should indicate one Primary style and one Secondary style. If you believe that your company does not need a Secondary style please select the same style as per Primary.

Italian Equities Tipologia d’Investimento:

Selezionare dalla tabella sottostante il tipo di combinazione che definisce meglio la Vostra procedura di ricerca sia primaria che secondaria indicando un solo approccio primario ed un solo approccio secondario. Se pensate che la Vostra società non necessiti di una procedura secondaria, indicare la stessa di quella primaria.

	Primary / Primario
	Secondary/ Secondario
	Investment Style / Tipologia d’Invesitmento

	 FORMCHECKBOX 

	 FORMCHECKBOX 

	Asset Class / Theme-driven

	 FORMCHECKBOX 

	 FORMCHECKBOX 

	Asset Class / Benchmark-driven

	 FORMCHECKBOX 

	 FORMCHECKBOX 

	Country / Regional Emphasis

	 FORMCHECKBOX 

	 FORMCHECKBOX 

	Growth

	 FORMCHECKBOX 

	 FORMCHECKBOX 

	Value

	 FORMCHECKBOX 

	 FORMCHECKBOX 

	Growth & Value / GARP (Growth at a reasonable Price)

	 FORMCHECKBOX 

	 FORMCHECKBOX 

	Stock picker – concentrated

	 FORMCHECKBOX 

	 FORMCHECKBOX 

	Quantitative


 FORMCHECKBOX 
 Other / Altro:      
Explain:      
B15.a)
How do you manage market risk? 

Come viene gestito il rischio mercato?

     
b) How do you manage equity weightings measured against 0-30% exposure limits? 

Come viene gestita l’esposizione azionaria in relazione a un limite d’investimento da 0-30%?

     
c) Which is the maximum Cash percentage at any time in the Portfolio?

Quale è la massima percentuale di cash che potreste detenere?

 

	Average Bond& Cash Holdings

	Year
	1st Quarter

Average
Bond             Cash
	2nd Quarter

Average
Bond             Cash
	3rd Quarter

Average
Bond             Cash
	4th Quarter

Average
Bond             Cash
	Full Year

Average
Bond             Cash

	2000
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %

	2001
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %

	2002
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %

	2003
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %

	2004
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %

	2005
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %

	2006
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %

	2007
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %

	2008
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %

	2009
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %

	2010
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %

	2011
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %

	2012
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %

	2013
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %

	2014
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %

	2015
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %

	2016
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %

	2017
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %


	Average Net Equity Exposure

	Year
	1st Quarter

Average
	2nd Quarter

Average
	3rd Quarter

Average
	4th Quarter

Average
	Full Year

Average

	2000
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %

	2001
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %

	2002
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %

	2003
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %

	2004
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %

	2005
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %

	2006
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %

	2007
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %

	2008
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %

	2009
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %

	2010
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %

	2011
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %

	2012
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %

	2013
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %

	2014
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %

	2015
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %

	2016
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %

	2017
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %


B16.
What actions do you take in a bear market? 
Quale comportamento viene da Voi assunto in una fase di mercato calante? 

     
B17.
What leads to the sale of a holding? 

Quali situazioni portano alla vendita di una posizione?

 FORMCHECKBOX 
 price target reached – raggiungimento di obiettivo di prezzo

 FORMCHECKBOX 
 bad news – cattive notizie sul titolo

 FORMCHECKBOX 
 change in view – cambiamento di strategia

 FORMCHECKBOX 
 Other / Altro:      
Explain:      
B18.
What leads to adding to a holding?
Cosa porta all’acquisto di una nuova posizione?

 FORMCHECKBOX 
 attractive price – prezzo attraente

 FORMCHECKBOX 
 good news – buone notize sul titolo

 FORMCHECKBOX 
 new recommendation – raccomandazioni ricevute

 FORMCHECKBOX 
 Other / Altro:      
Explain:      
B19.
Please provide capitalization breakdown of your equity exposure.
Si prega di fornire la ripartizione per capitalizzazione dell’esposizione azionaria.
	Benchmark
	Portfolio
	

	      %
	      %
	Large Cap

	      %
	      %
	Medium Cap

	      %
	      %
	Small Cap

	100%
	100%
	Total/ Totale


NB !

Please check that the overall total is equal to 100%

Si prega di verificare che la somma sia pari al 100%
B20.
How many equity positions do you generally hold in a typical Italian Equities portfolio?


Quante azioni generalmente mantenete in un tipico portafoglio per il mandato Italian Equities?

Average number of positions / numero (medio) di posizioni:



            
Average portfolio weight of each position / peso medio di ogni posizione rispetto al portafoglio:      %
B21.
Indicate the average annual turnover(*) of this Italian Equities portfolio in 2017.
Example for calculating the turnover: if annual purchases were 120, annual sales were 165 and the average market value of the portfolio was 115, then the annual turnover was (120 + 165) / 115 = 2.48
Indicare il turnover annuale medio(*) di questo portafoglio Italian Equities nel 2017.
Esempio per calcolare il turnover: se gli acquisti di titoli nell’anno furono 120, le vendite annue furono 165 ed il controvalore medio di portafoglio fu 115, il turnover annuale sarà (120 + 165) / 115 = 2.48
Turnover      
B22.
Industry Sector break-down of a typical Italian Equities portfolio (D6).

Suddivisione per settore industriale di un tipico portafoglio Italian Equities (D6).

	Benchmark
	Portfolio
	Industry Sector / Settore Industriale

	      %
	      %
	Consumer Staples

	      %
	      %
	Consumer Discretionary

	      %
	      %
	Energy and Power

	      %
	      %
	Financials (non Insurance)

	      %
	      %
	Financials (Insurance)

	      %
	      %
	Government Agencies

	      %
	      %
	Healthcare

	      %
	      %
	High Technology

	      %
	      %
	Industrials

	      %
	      %
	Materials

	      %
	      %
	Retail

	      %
	      %
	Telecommunications

	      %
	      %
	Utilities


Benchmark :      
B23.
Please describe your fund selection process


Specificare il processo di selezione dei fondi d’investimento


Explain:      
B24.
At what speed do you construct a new portfolio?
In quanto tempo viene costruito un nuovo portafoglio?
 FORMCHECKBOX 
 1 day – 1 giorno

 FORMCHECKBOX 
 1 week – 1 settimana

 FORMCHECKBOX 
 1 month – 1 mese

 FORMCHECKBOX 
 1/6 month – 1/6 mesi

 FORMCHECKBOX 
 Longer / Oltre 6 mesi: Reason / Motivo:      
B25.
If the Client is an Italian pension fund, with Euro as home/reference currency, how do you manage non Euro currency exposure? 

Partendo dal punto di vista che il Cliente è un fondo pensione italiano, per il quale l’Euro è la moneta di riferimento, indicare come intendete gestire l’esposizione su valute ex Euro.

     
B26.
Are currency allocation decisions a function of:
Le decisioni in termini di gestione valutaria dipendono da:

	Passive strategies  --  Strategie passive:
A) A fixed percentage of currency exposure is hedged

Una percentuale fissa dell’esposizione valutaria è coperta

B) Currency exposure as in Benchmark

Esposizione moneta non Euro come nel Benchmark di riferimento
	A) FORMCHECKBOX 

B) FORMCHECKBOX 
 

	Active strategies  --  Strategie attive:
C)"Forecast-driven" and or "risk-controlling" strategies,
“Forecast-driven” e “controllo del rischio”
	C) FORMCHECKBOX 
 


B27.
Where active currency allocation strategies are applied (B26 C), to what degree is your currency allocation driven by: 

Qualora vengano seguite strategie di tipo attivo (B26 C), definire in che misura le medesime dipendano da:

	Return enhancement objectives
Obiettivi di miglioramento della performance
	      %

	Risk reduction objectives
Obiettivi di riduzione del rischio
	      %

	Total/Totale
	100%


NB !

Please check that the overall total is equal to 100%

Si prega di verificare che la somma sia pari al 100% 
B28.
Please explain the process by which sector weights are determined and controlled within your Italian Equities portfolio. 


Si prega di chiarire il processo mediante il quale si definisce il peso dei vari settori e lo si controlla nell’ambito del Vostro Portafoglio Italian Equities.


     
[image: image2.jpg]
B29.
Please explain your risk management techniques.  

Si prega di spiegare la Vostra gestione del rischio.

     
B30.
Please provide the portfolio breakdown (inclusive Cash & Equity Hedges) in the following tables (see
D6).


Si prega di indicare la struttura del Vostro portafoglio (includendo la liquidità ed eventuali coperture azionarie) nelle seguenti tabelle (vedi D6).


PORTFOLIO on Dec. 31st on year of last entry (A7)

	SYMBOL
	NAME
	%  of

Portfolio

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %


	SYMBOL
	NAME
	%  of

Portfolio

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %


SAME PORTFOLIO on Dec. 31st one year prior to last entry “A7”

	SYMBOL
	NAME
	%  of

Portfolio

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %


	SYMBOL
	NAME
	%  of

Portfolio

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %


SAME PORTFOLIO on Dec. 31st two years prior to last entry “A7”

	SYMBOL
	NAME
	%  of

Portfolio

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %


	SYMBOL
	NAME
	%  of

Portfolio

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %


European Bonds

Questionnaire – Investment style – Part C

Questionario – Strategia d’investimento – Parte C

C1.
What is the average investment time horizon used to manage your portfolios?
Qual’è l’orizzonte temporale medio utilizzato nella gestione del portafoglio?

 FORMCHECKBOX 
 6 months – 6 mesi;  FORMCHECKBOX 
 1 year – 1 anno;  FORMCHECKBOX 
 4 years _ 4 anni;  FORMCHECKBOX 
 longer – più di 4 anni

C2.
Please indicate the number of years (on average) you manage a mandate with your actual institutional clients?

Indicare per quanti anni (in media) detenete i contratti di gestione con l’attuale clientela istituzionale?
      year(s) / anno(i)

C3.
What is the number of added European Bonds mandates over the past two years? (consider only Institutional accounts and count each new commingled product like a client )

Indicare il numero di nuovi mandati European Bonds acquisiti negli ultimi due anni. (considerare solamente clienti Istituzionali e considerare ogni nuovo OICR come un singolo cliente)
No.
     
C4.
What is the number of terminated European Bonds mandates over the past two years? Please note the reasons for any terminations (consider only Institutional accounts and count each commingled product like a client).

Indicare il numero di mandati European Bonds che sono stati interrotti con il Vostro Istituto negli ultimi due anni. Preghiamo indicare i motivi che hanno portato alla risoluzione del rapporto (considerare solamente clienti Istituzionali e considerare ogni OICR come un singolo cliente). 

No.
     
Explain
     
C5.
Please provide the names of your two largest European Bonds commingled products, the relative benchmark and the Supervisory Board whom the fund reports to.

Indicare il nome dei Vostri due maggiori OICR per il mercato European Bonds, il benchmark e l’autorità che sovraintende il fondo.

	Name of Commingled Product
Nome del fondo
	Benchmark
	Supervisory Board
Autorità di vigilanza

	     
	     
	     

	     
	     
	     


C6.
How many offices does your firm presently assign to service your European Bonds asset management clients?
Per seguire i Vostri clienti del mandato European Bonds di quanti uffici disponete?
     USA/North America         Europe         Asia Pacific Area         Other / Altro:      
C7.
Please state the basic investment philosophy, portfolio characteristics and decision-making process for this specific Bond product?

Si prega di indicare i principi della Vostra filosofia d’investimento, caratteristiche del portafoglio e processo decisionale per il presente mandato.

     
C8.
Please outline the European Bonds research process. What is the type of research and how is it applied? Si prega di indicare la Vostra attività di ricerca riguardo i mandati European Bonds. Che tipo di ricerca eseguite?

     
C9.
What is your research budget for European Bonds mandate (in EUR)?

Write-out full amount in figures and use the thousands separator (no abbreviations; no decimals).
Quale è il Vostro budget di spesa per l’attività di ricerca nell’area European Bonds (in EUR)?

Scrivere l’ammontare in cifre ed utilizzare il separatore delle migliaia (no abbreviazioni; no decimali)
      EUR
C10.
Research Approach:

Within this mandate, to what degree is your research approach influenced by macroeconomic analysis and thematic considerations ("Top-Down") versus the identification of individual stock investment opportunities ("Bottom-Up")?

Approccio all’attività di ricerca:

Nell’ambito del presente mandato, definire quanto il Vostro approccio all’attività di ricerca è influenzato da considerazioni di tipo macroeconomico e/o tematico di tipo "Top-Down" e quanto deriva da considerazioni sull’analisi dei singoli titoli "Bottom-Up".

	
	Fundamental
	Technical
	Overall

	"Top-Down"
	      %
	      %
	      %

	"Bottom-Up"
	      %
	      %
	      %

	Totals
	      %
	      %
	100%


NB !

Please check that the overall total is equal to 100%

Si prega di verificare che la somma sia pari al 100%
C11.
Research sources.

Fonti di ricerca.

	Internal-Interne
	      %

	External-Esterne
	      %

	Total
	100%


NB !

Please check that the overall total is equal to 100%

Si prega di verificare che la somma sia pari al 100%
C12.
Do you perform proprietary credit risk analysis?


Utilizzate un sistema proprio di analisi del rischio credito?


 FORMCHECKBOX 
 Yes / Si
 
 FORMCHECKBOX 
 No

If yes: specify your credit risk analysis and how it interacts with the ratings from the agencies.

Se si: specificare il metodo di analisi e come si confronta con il rating delle agenzie.
Explain
     
C13.
On average, how many company visits relating to the European Bonds mandates are undertaken annually by your portfolio managers or analysts?

In media, quante visite sono annualmente svolte dai vostri gestori e/o analisti presso le società oggetto del mandato European Bonds?

	Total number – Numero totale :      
	

	
	Composition % – Composizione %

	In-House – presso di Voi
	      %

	On-Site – presso le aziende
	      %

	Corp Presentations – presentazioni pubbliche
	      %

	Total – Totale
	100%


NB !

Please check that the overall total is equal to 100%

Si prega di verificare che la somma sia pari al 100% 


C14.
European Bonds research approach: 
Please select from the following list the combination of styles that best defines your preferred approach for the present mandate. You should indicate one Primary style and one Secondary style. If you believe that your company does not need a Secondary style please select the same style as per Primary.

European Bonds procedura per la ricerca:
Selezionare dalla tabella sottostante il tipo di combinazione che definisce meglio la Vostra procedura di ricerca sia primaria che secondaria indicando un solo approccio primario ed un solo approccio secondario. Se pensate che la Vostra società non necessiti di una procedura secondaria, indicare la stessa di quella primaria.

	Primary / Primario
	Secondary/ Secondario
	Research Approach / Approccio alla Ricerca

	 FORMCHECKBOX 

	 FORMCHECKBOX 

	Fundamental Analyis / Analisi dei fondamentali

	 FORMCHECKBOX 

	 FORMCHECKBOX 

	Macro Economic models / Modelli macro-economici

	 FORMCHECKBOX 

	 FORMCHECKBOX 

	Technical Analysis / Analisi tecnica

	 FORMCHECKBOX 

	 FORMCHECKBOX 

	Macro Political approach / Analisi di Politica


 FORMCHECKBOX 
 Other / Altro:      
Explain:      
C15.
How many Bond positions do you generally hold in a typical European Bonds portfolio?
Quante obbligazioni generalmente mantenete in un tipico portafoglio European Bonds?

	
	A / AAA
	A- / BBB-
	High Yield
	Convertible
	Emerging

	Average number of positions/

Numero (mediamente) di posizioni
	     
	     
	     
	     
	     

	% Average portfolio weight of each position/

% Peso medio di ogni posizione rispetto al portafoglio
	     
	     
	     
	     
	     


C16.
Geographical break-down of a typical European Bonds mandate (D6).

Suddivisione geografica di un tipico portafoglio European Bonds (D6).

	Benchmark
	Portfolio
	Geographical Area / Area Geografica

	      %
	      %
	Core Europe 

	      %
	      %
	Peripheral Europe 

	      %
	      %
	United Kingdom

	      %
	      %
	Switzerland

	      %
	      %
	Scandinavia

	      %
	      %
	U.S.A. / Canada

	      %
	      %
	Asian Pacific (ex. Japan, incl. India, China & Australia)

	      %
	      %
	Japan

	      %
	      %
	Emerging Markets Europe

	      %
	      %
	Emerging Markets Latin America

	      %
	      %
	Emerging Markets Middle East/ Africa


Benchmark :      
C17.
Quality break-down of a typical European Bonds mandate (D6).

Suddivisione qualitativa di un tipico portafoglio European Bonds (D6).

	Benchmark
	Portfolio
	Quality (S & P ratings)


	Range

	
	
	
	 Min exp.
	 Max exp.

	           %
	           %
	Government (OECD)
	      %
	      %

	           %
	           %
	Emerging markets Government (ex OECD)
	      %
	      %

	           %
	           %
	Agencies/ Local Authorities
	      %
	      %

	           %
	           %
	Corporate (non convertibles)
	      %
	      %

	           %
	           %
	Convertibles
	      %
	      %

	           %
	           %
	High Yield (non convertibles)
	      %
	      %

	           %
	           %
	Mortgage-backed, Asset-backed and Collateralized Debt
	      %
	      %

	           %
	           %
	BBB- / AAA 
	      %
	      %

	           %
	           %
	Sub-Investment Grade (<BBB-)
	      %
	      %

	           %
	           %
	Unrated
	      %
	      %

	          
	          
	Average Credit Rating of Overall Portfolio


 FORMCHECKBOX 
 Other / Altro:      
Explain:      
Benchmark :      
C18.
Duration break-down of a typical European Bonds mandate (D6).

Suddivisione della duration di un tipico portafoglio European Bonds (D6).

	Benchmark
	Portfolio
	Duration

	      %
	      %
	< 6 months

	      %
	      %
	6 months up to 3 years

	      %
	      %
	3 years up to 10 years

	      %
	      %
	> 10 years

	           years
	           years
	Overall average duration


Benchmark :      
C19.
Industry Sector break-down of a typical European Bonds mandate (D6).

Suddivisione per settore industriale di un tipico portafoglio European Bonds (D6).

	Benchmark
	Portfolio
	Industry Sector / Settore Industriale

	      %
	      %
	Consumer Staples 

	      %
	      %
	Consumer Discretionary 

	      %
	      %
	Energy and Power

	      %
	      %
	Financials (non Insurance)

	      %
	      %
	Financials (Insurance)

	      %
	      %
	Government Agencies

	      %
	      %
	Healthcare

	      %
	      %
	High Technology

	      %
	      %
	Industrials

	      %
	      %
	Materials

	      %
	      %
	Retail

	      %
	      %
	Telecommunications

	      %
	      %
	Utilities


Benchmark :      
C20.
European Bonds Investment Style: 

Please select from the following list the combination of styles that best defines your preferred approach for the present mandate. You should indicate one Primary style and one Secondary style. If you believe that your company does not need a Secondary style please select the same style as per Primary. 

European Bonds Tipologa d’Invesitmento: 

Selezionare dalla tabella sottostante il tipo di combinazione che definisce meglio il Vostro stile di investimento sia primario che secondario indicando un solo approccio primario ed un solo approccio secondario. Se pensate che la Vostra società non necessiti di una procedura secondaria, indicare la stessa di quella primaria.
	Primary / Primario
	Secondary/ Secondario
	Investment Style / Tipologia d’Invesitmento

	 FORMCHECKBOX 

	 FORMCHECKBOX 

	Benchmark Oriented

	 FORMCHECKBOX 

	 FORMCHECKBOX 

	Emphasis on Governatives

	 FORMCHECKBOX 

	 FORMCHECKBOX 

	Emphasis on Corporates

	 FORMCHECKBOX 

	 FORMCHECKBOX 

	Emphasis on Short term

	 FORMCHECKBOX 

	 FORMCHECKBOX 

	Emphasis on Convertables

	 FORMCHECKBOX 

	 FORMCHECKBOX 

	Emphasis on Asset Backed

	 FORMCHECKBOX 

	 FORMCHECKBOX 

	Emphasis on Duration


 FORMCHECKBOX 
 Other / Altro:      
Explain:      
Please indicate the percentage of importance attribution for the different Investment Styles (more than two options are accepted).
Prego definire in che percentuale vengono utilizzati i diversi stili d’investimento (si possono selezionare anche piu’ di due opzioni).
	% Importance attribution
	Investment Style / Tipologia d’Invesitmento

	      %
	Benchmark Oriented

	      %
	Emphasis on Governatives

	      %
	Emphasis on Corporates

	      %
	Emphasis on Short term

	      %
	Emphasis on Convertables

	      %
	Emphasis on Asset Backed

	      %
	Emphasis on Duration


 FORMCHECKBOX 
 Other / Altro:      
Explain:      
C21.
Indicate the average annual turnover(*) of this European Bonds portfolio in 2017.

Example for calculating the turnover: if annual purchases were 120, annual sales were 165 and the average market value of the portfolio was 115, then the annual turnover was (120 + 165) / 115 = 2.48
Indicare il turnover annuale medio(*) di questo portafoglio European Bonds nel 2017.
Esempio per calcolare il turnover: se gli acquisti di titoli nell’anno furono 120, le vendite annue furono 165 ed il controvalore medio di portafoglio fu 115, il turnover annuale sarà (120 + 165) / 115 = 2.48
Turnover      
C22.
What actions do you take in a rising interest rate environment? 
Quale comportamento viene da Voi assunto in una fase di tassi in salita? 

     
C23.
What actions do you take in a falling interest rate environment? 
Quale comportamento viene da Voi assunto in una fase di tassi in discesa? 

     
C24.
What leads to the sale of a holding? 

Quali situazioni portano alla vendita di una posizione?

     
C25.
Which factors lead to the acquisition of a holding?
Quali fattori inducono all’acquisto di una nuova posizione?

     
C26.
At what speed do you construct a new portfolio?
In quanto tempo viene costruito un nuovo portafoglio?
 FORMCHECKBOX 
 1 day – 1 giorno

 FORMCHECKBOX 
 1 week – 1 settimana

 FORMCHECKBOX 
 1 month – 1 mese

 FORMCHECKBOX 
 1/6 month – 1/6 mesi

 FORMCHECKBOX 
 Longer / Oltre 6 mesi: Reason / Motivo:      
C27.
Please explain the process by which sector weights are determined and controlled within your European Bonds portfolio. 


Si prega di chiarire il processo mediante il quale si definisce il peso dei vari settori e lo si controlla nell’ambito del Vostro Portafoglio European Bonds.


     

C28.
Please explain the process by which credit rating weights are determined and controlled within your European Bonds portfolio.

Si prega di chiarire il processo mediante il quale si definisce il peso dei vari “credit ratings” e lo si controlla nell’ambito del Vostro Portafoglio European Bonds.

     
C29.
Please explain the process by which duration weights are determined and controlled within your European Bonds portfolio.

Si prega di chiarire il processo mediante il quale si definisce il peso delle varie “duration” e lo si controlla nell’ambito del Vostro Portafoglio European Bonds.

     
C30.
Please explain your risk management techniques.  

Si prega di spiegare la Vostra gestione del rischio.

     
C31.
If the Client is an Italian pension fund, with Euro as home/reference currency, how do you manage non Euro currency exposure? 

Partendo dal punto di vista che il Cliente è un fondo pensione italiano, per il quale l’Euro è la moneta di riferimento, indicare come intendete gestire l’esposizione su valute ex Euro.

     
C32.
Are currency allocation decisions a function of:
Le decisioni in termini di gestione valutaria dipendono da:

	Passive strategies  --  Strategie passive:
A) A fixed percentage of currency exposure is hedged

Una percentuale fissa dell’esposizione valutaria è coperta

B) Currency exposure as in Benchmark

Esposizione moneta non Euro come nel Benchmark di riferimento
	A) FORMCHECKBOX 

B) FORMCHECKBOX 
 

	Active strategies  --  Strategie attive:
C)"Forecast-driven" and or "risk-controlling" strategies,
“Forecast-driven” e “controllo del rischio”
	C) FORMCHECKBOX 
 


C33.
Where active currency allocation strategies are applied (C32 C), to what degree is your currency allocation driven by: 

Qualora vengano seguite strategie di tipo attivo (C32 C), definire in che misura le medesime dipendano da:

	Return enhancement objectives - Obiettivi di miglioramento della performance
	      %

	Risk reduction objectives - Obiettivi di riduzione del rischio
	      %

	Total/Totale
	100%


NB !

Please check that the overall total is equal to 100%

Si prega di verificare che la somma sia pari al 100%
C34.
Please provide the portfolio breakdown (inclusive of Cash) in the following tables (see D6).


Si prega di indicare la struttura del Vostro portafoglio (includendo la liquidità) nelle seguenti tabelle (vedi D6).


PORTFOLIO on Dec. 31st on year of last entry “A7”
	SYMBOL
	NAME
	%  of

Portfolio

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %


	SYMBOL
	NAME
	%  of

Portfolio

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %


SAME PORTFOLIO on Dec. 31st one year prior to last entry “A7”

	SYMBOL
	NAME
	%  of

Portfolio

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %


	SYMBOL
	NAME
	%  of

Portfolio

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %


SAME PORTFOLIO on Dec. 31st two years prior to last entry “A7”

	SYMBOL
	NAME
	%  of

Portfolio

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %


	SYMBOL
	NAME
	%  of

Portfolio

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %

	     
	     
	     %


Performance Measurement(*):

* Note to performance data entries:

In compliance with COVIP (Commissione di vigilanza sui fondi pensione) norms of 9 December 1999, the performance data hereby requested satisfies the following reporting criteria:

· Firstly, please note that we are requesting performance data that is mandate-specific and product-specific. Within a specific mandate profile, we have chosen to break down product specificity according to two basic typologies: (1) separate account management ('segregated') and (2) commingled products (unit trusts, mutual funds, or any other pooled investor vehicle). For both categories - separate and commingled - we are requesting data for accounts that have a minimum of EUR 25 million. 

· Secondly, please note that participants are asked to provide simple quarterly "time-weighted" performance data. It is requested that you adopt an algorithm that fully neutralizes the effect of cash-ins and cash-outs. We will then annualize the performance in compliance to the benchmark that the participant is asked to identify. We also understand returns to include the reinvestment of capital gains and income. 

· We will elaborate a single Product Performance Sheet per manager that is to be understood as the aggregate "weighted mean" of all portfolios/accounts compliant to the specific mandate and representing a verifiable composite of all portfolios/accounts with at least EUR million under management. 

· For insurance companies participating in this manager search, we require performance data relative only to 'separate' managed accounts ('gestione separata') as per specific mandate. 

· Performance data that has less than 5 years of quarterly tracking performance is to be excluded from valuation. 

Valutazione della performance (*):

* Nota riguardante i dati della performance: 
In base alle disposizioni della Covip del 9 dicembre 1999 i dati richiesti inerenti alla performance devono corrispondere ai seguenti criteri: 

· Innanzi tutto va ricordato che si richiedono indicazioni sulla performance relativamente ad un mandato specifico e ad un prodotto specifico. Nell’ambito di un profilo di mandato specifico, si è deciso di fissare le modalità di ripartizione in base a due tipologie fondamentali: (1) segregated (conti separati) e (2) commingled (posizioni gestite collettivamente, come unit trusts, fondi comuni o altri tipi d’investimento comuni). Per entrambe le categorie - segregated e commingled - si chiede la trasmissione di dati per portafogli con valore minimo di 25 milioni di Euro. 

· In secondo luogo i partecipanti sono tenuti a fornire i rendimenti trimestrali semplici con una metodologia di calcolo del tipo “time-weighted”, che neutralizza interamente l’effetto dei flussi di liquidità sui portafogli. I rendimenti trimestrali semplici verranno annualizzati coerentemente con il benchmark fissato dal partecipante. Il rendimento trimestrale semplice deve includere il reinvestimento dell’incremento di capitale e dei dividendi. 

· Si provvederà ad elaborare un singolo modulo di valutazione della performance per gestore da intendersi come l’aggregato ponderato (“weighted mean”) di tutti i portafogli/fondi relativi allo specifico mandato, che rappresenta la composizione modello per tutti i portafogli/fondi con un patrimonio di almeno 25 milioni di Euro in gestione. 

· Nel caso di società di assicurazione che partecipano alla presente selezione di gestori, si richiedono i dati relativi alla performance di posizioni del tipo segregated-separato. 

· Non vengono fatti rientrare ai fini della procedura di valutazione della performance i dati relativi alla performance di un periodo di gestione inferiore ai 5 anni. 

International Standards

C35.
Is the performance data provided calculated using any kind of international standards?

I dati da Voi forniti sulle performance sono calcolati nel rispetto di qualche standard internazionale?


GIPS     (yes/no)    AIMR     (yes/no)    Other       (specify)      
Balanced Performance
D1. 
Summary information on Management Team / Riassunto informazioni sul Team di gestione

	Chief Investment Manager of Italian Equities/

Responsabile Investimenti Italian Equities
Chief Investment Manager of European Bonds/

Responsabile Investimenti European Bonds
	     
     

	Main telephone number/

Numero telefonico società
	     

	Direct telephone number/

Numero telefonico diretto
	     

	Fax number/

Numero fax 
	     

	E-mail address/

Indirizzo posta elettronica
	     


D2.a)
Please provide the following information for all senior people directly involved in portfolio management and research relating to the Balanced mandate.

Si prega di indicare le seguenti informazioni per tutto il personale direttivo effettivamente coinvolto nella gestione del portafoglio e nell’attività di ricerca del mandato Balanced.

	Name and location


Nome e ubicazione
	Investment Responsibility – (indicating regional or sectoral speciality if any)
Ruolo – (indicare se sussiste specializzazione settoriale o geografica)
	Total Years of experience
Anni totali di esperienza
	Years with the firm
Anni di esperienza maturati in azienda

	     
	     
	     
	     

	     
	     
	     
	     

	     
	     
	     
	     

	     
	     
	     
	     

	     
	     
	     
	     

	     
	     
	     
	     

	     
	     
	     
	     

	     
	     
	     
	     

	     
	     
	     
	     

	     
	     
	     
	     

	     
	     
	     
	     

	     
	     
	     
	     

	     
	     
	     
	     

	     
	     
	     
	     

	     
	     
	     
	     

	     
	     
	     
	     

	     
	     
	     
	     

	     
	     
	     
	     

	     
	     
	     
	     

	     
	     
	     
	     

	     
	     
	     
	     

	     
	     
	     
	     

	     
	     
	     
	     

	     
	     
	     
	     


        b)  Please indicate the total number of employees and of the people directly involved in the institutional portfolio management and research relating to the Italian Equities mandate of your firm.

Prego indicare il numero complessivo degli impiegati e del personale direttamente coinvolto nella gestione istituzionale del portafoglio e nell’attività di ricerca del mandato Italian Equities che lavorano nella Vostra istituzione.

	 
	Number

	Total number of employees – company/

Numero Complessivo di impiegati
	     

	Total number of employees involved in the institutional portfolio management and research relating to the Italian Equities mandate. 

Numero del personale direttamente coinvolto nella gestione istituzionale del portafoglio e nell’attività di ricerca del mandato Italian Equities.
	     


c)  Please indicate the total number of employees and of the people directly involved in the institutional portfolio management and research relating to the European Bonds mandate of your firm.

Prego indicare il numero complessivo degli impiegati e del personale direttamente coinvolto nella gestione istituzionale del portafoglio e nell’attività di ricerca del mandato European Bonds che lavorano nella Vostra istituzione.

	 
	Number

	Total number of employees – company/

Numero Complessivo di impiegati
	     

	Total number of employees involved in the institutional portfolio management and research relating to the European Bonds mandate. 

Numero del personale direttamente coinvolto nella gestione istituzionale del portafoglio e nell’attività di ricerca del mandato European Bonds.
	     


D3.
Please indicate the average number of years the senior managers involved in portfolio management have been with the firm.

Si prega di indicare il numero medio di anni di permanenza del personale dirigenziale addetto alla gestione di portafoglio presso la Vostra Istituzione.

      Year(s) / Anno(i)

D4.
Please outline your basic commission policy towards brokers. Please mention any exclusivity arrangements.

Si prega di descrivere la Vostra politica commissionale con i brokers. Preghiamo di menzionare ogni accordo esclusivo.

     
D5.
Please explain your risk management techniques.  

Si prega di spiegare la Vostra gestione del rischio.

     
D6.
Please provide below the risk indicators (Table A) for this separate account product. Please provide a brief description of the methodology used for the calculations.


Please provide below the returns for this separate account product (Table B). Provide both gross returns of the portfolio and returns of the benchmark, to 2 decimal places. All data must be expressed in consideration of currency hedges applied (the future mandate’s FX exposure shall be limited to 5%). If your management team has suffered major changes during the past year, or your company was founded less than 5 years ago, and you wish to give the historical track record of your ACTUAL team, use Table C instead (see next page).

Si prega di fornire gli indicatori di rischio (Tabella A) per le gestioni su mandato specifico; descrivere
brevemente la metodologia applicata.
Si prega di fornire, utilizzando la Tabella B, i rendimenti per le gestioni su mandato specifico; fornire il rendimento lordo del portafoglio e i rendimenti del rispettivo benchmark, con due cifre decimali. Tutti i dati dovranno essere espressi in considerazione delle coperture valutarie applicate (l’esposizione FX del futuro mandato verrà limitata al 5%). Qualora il Vostro team di gestione abbia subito dei sostanziali cambiamenti nel corso dell’ultimo anno, ovvero se la Vostra struttura opera da meno di cinque anni e desiderate fornire il track record storico del team ATTUALE, utilizzate la Tabella C al posto della Tabella B (vedere pagina seguente).
TABLE A
	Calendar Year

	
	Volatility
	VaR
	Shortfall
	Sharpe Ratio
	Turnover

	
	Fund
	BM
	Fund
	BM
	Fund
	BM
	Fund
	BM
	Fund
	BM

	2000
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     
	     
	     %
	     %

	2001
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     
	     
	     %
	     %

	2002
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     
	     
	     %
	     %

	2003
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     
	     
	     %
	     %

	2004
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     
	     
	     %
	     %

	2005
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     
	     
	     %
	     %

	2006
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     
	     
	     %
	     %

	2007
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     
	     
	     %
	     %

	2008
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     
	     
	     %
	     %

	2009
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     
	     
	     %
	     %

	2010
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     
	     
	     %
	     %

	2011
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     
	     
	     %
	     %

	2012
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     
	     
	     %
	     %

	2013
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     
	     
	     %
	     %

	2014
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     
	     
	     %
	     %

	2015
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     
	     
	     %
	     %

	2016
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     
	     
	     %
	     %

	2017
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     
	     
	     %
	     %


Benchmark      
Indications:      
NB: only one of the two Tables (B, C) below is to be used!

NB: si prega di utilizzare solo una delle due Tabelle (B, C) riportate sotto.

TABLE B
Calendar 

Year                   1st Qtr. - I°trim               2nd Qtr. - II° trim
      3rd Qtr.  - III° trim                 4th Qtr - IV° trim                 Full calendar year

     Gross      Benchmark       Gross        Benchmark       Gross        Benchmark
        Gross
  Benchmark              Gross        Benchmark

	2000
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %

	2001
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %

	2002
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %

	2003
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %

	2004
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %

	2005
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %

	2006
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %

	2007
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %

	2008
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %

	2009
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %

	2010
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %

	2011
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %

	2012
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %

	2013
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %

	2014
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %

	2015
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %

	2016
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %

	2017
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %


Benchmark      
Indications:      
TABLE C
Calendar 

Year                  1st Qtr. - I°trim                 2nd Qtr. - II° trim
       3rd Qtr.  - III° trim                 4th Qtr - IV° trim                Full calendar year

     Gross      Benchmark       Gross      Benchmark           Gross   Benchmark
       Gross
  Benchmark              Gross     Benchmark

	2000
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %

	2001
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
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	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
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	     %
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	     %
	     %
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	     %
	     %
	     %
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	     %
	     %
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	     %
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	     %
	     %
	     %
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	     %
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	     %
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	     %
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	     %
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	     %
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	     %
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	     %
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	     %
	     %

	2008
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %

	2009
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %

	2010
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %

	2011
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %

	2012
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %

	2013
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %

	2014
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %

	2015
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %

	2016
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %

	2017
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %
	     %


Benchmark      
Indications:      
We attest the veracity of the given data and that the Company conforms to all the requirements stipulated by law or by regulated authorities.

Attestiamo la veridicità delle informazioni fornite e la conformità della nostra Istituzione ai requisiti richiesti dalla Legge e dalle Autorità di vigilanza

Delegated Signatory:

Firma autorizzata:

Date - Data:

We agree that our Company’s data are processed in accordans with D. Lgs.  30/6/2003,  n. 196

Si acconsente al trattamento dei propri dati ai sensi del D. Lgs.  30/6/2003,  n. 196

Delegated Signatory:

Firma autorizzata:

Date - Data
PAGE  
25
Link Institutional Advisory Sagl



