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1 - STATO PATRIMONIALE

[ATTIVITA' FASE DI ACCUMLILO 31/12/2024 317133029
iQ Investiment dire 4,87 201 7.182.405
20 [nvestimet in gestions 3.250.795.245 304,427, 220
50 Gararzie o rsultalo arquitite sulls posakani ndivid s 19,534 4085
40 Anite' della pastione amministrativa I.TEG6.710 30,384,031
50 Credin 4l impests - G219 458
TOTALE ATTIVITA' FASE DI ACCUMULD 5288,
PASSIVITA” FASE DI ACCLMULD 12/2034 _ fi3/e0y
1 Parssivid deda gestione previdenziale a7 LI TL4 A 024 256
a0 Paznita’ deda gesticne narziaria 1645737 W5.070.557
E L] Caranme di risultsha rronesdn sl positon individusl] 18,334 4.4985
40 Passivital chofla gesticre amministrativa 4, 745, 798 4,727 A55E
;§Q Dediti di irmposta = 17.3592.523 £.4485,171
TOTALE PASSIVITA" FASE D ACCUMLILE BEL, 314,606 GELIOLAET|
100 Attivo netto destinato alle prestazioni 2.335.660.904)  1.138.925.223
CONTI D' ORDINE - -




2 - CONTO ECONOMICO

I 31/12/2024 31/13/3028 |
lg0 oo s gestione previdenziale 78.914.604 80.420.793
|20 Riguliatn della pestions finonziana diretls 453, 202 296.135
=0 Rimikatn della peticoe firerziada ndiretta 137,244,350 177,193 556
40 Ciraari i gestions SATL T -4.808.223
2 E] Margine defla gestone finangiaria (2004 (30 (400 132 424,785 132,500,868
&0 Saido dedls qestione amminisrativa 451401 -4t 000
70 Varlazione dell'atiive natto destinabs alle prestaziond ante
imposta soatitutiva [10)+(50)+(60) 210,885, 288 252862651
BO Impresta sostibtiva 24,140,506 -31, 700,560
| 100 Varlazione dell'stiive natte destknato alle Ziomi * 185,735,682 230652061




3 - NOTA INTEGRATIVA

INFORMAZIONI GENERALI
Premessa
1l presente bdancio & stato redatio in csservanza ai principio di chiarezza e nel rispetio delle direttive
impartite dallz Commissione di Vigilanza sui Fondi Pensione in tema di contabilita e bllancio del Fondi
Pensione, come da delibera del 17 giugno 1998, alle scopo di fornire le informazioni ritenute
NECESSarie per una rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale, finanziaria e
'andamento dell'esercizio del Fonda. Laddove non applicabde si fa ricorso ai principl contabilll emanat]
da OIC (Organisro Ttaliano di Contabilita).
Il documents & compasto dal saguent! document:

States Patrimaoniaie
= Conbo Econmamico
- Mota Inbegrativa
1l bilancio & corredato dalia relazione sulla gestione ed & redatto in euro.
Al suddett cocument! di sintesi seguono i rendiconti dei singoll compartl, redatti per la fase di
accumulo. Mon s| @ resa necessaria la redazione del rendiconto per la fase di erogazione, poiché il
Fondo nellesercizio in esame non ha erogato prestaziond in forma di rendita.
Clascun rendiconto delia fase di accumulo & composta dallo Stato Patrimoniake, dal Conto Economico e
dalla Nota Intagrativa.
II bilancio del fondo pensione Priamo & assoggettato a revisione legale dei conti,

Caratteristiche strutturali del Fondo

E' un fondo pensione complementare costitulto In conformitd alle disposizioni del D.lgs. 124 del
£1.04.1993 pperante in regime dl contribuzione definita e capitalizzazione individuale & dall'eserczio
2007 s & adeguato alle disposizioni del D.Lgs. del 05.12.2005.

1 destinatari del Fondo sono:

L. Destinatari delle prestazioni del Fondo sono i lavoratori dipendenti al guall sl applica il contratto
collettivo nazionale di lavere del trasporto pubblico locale, gida CCNL degli autoferrotranvier -
internavigatorl, (TPL - mobilita), sottoscritto dalle Organizzazioni sindacall e datoriali che hanno
stipulato la fonbe istitutiva.

2. Destinatari del Fondo sono i lavorator] addett agli impsanti del Trasporto a Fune a cui si applica I
CCNL collettivo stipulato dalle 00.55 e datariali che hanno stipulata la Fonte Tstitutiva,

3. Destinatari def Fondo sono | lavoraton addetti all'attivith di Noleggio autobus con conducente a cul
sl applica il CCNL stipulato dalle 00,55 e datoriali che hanno stipulato la Fonte Istitutiva,



4. Destinatari del Fondo sono | lavoraton dipendenti cul si applicano i Contratti Cobettivi Nagzionali di
Lavara ded personale marittimo & quelli cul sl applicano | Contratti Collettivi Nazionali di Lavoro del
personale  amministrativo  delle socletd aderentl a CONFITARMA, ASSORIMORCHIATORI,
FEDERIMORCHIATORE & FEDARLINEA con apposito accordo sottoscrito in data 30 Maggio 2007, nel
rispetto defle norme statutarie del Fondo PRIAMO.

5. Destinatarl del Fondo sono i dipendenti delle Organizzazioni firmatarie il CONL del Trasporta
Pubbdico Locabe (TPL - Mobliita), le quali hanno emesso gfo adottato un contratto di kavoro per i propri
dipendenti che prevede l'adesione volontaria alla forma previdenziale complemantare regalata dal
presente Statuto, i compresi | dipendent! in aspettativa sindacale ex Legge n, 300 del 02.05.1970,
distaccati presso e predette organizzazond firmatarie, per la durata del distacco.

&, Destinatari del Fondo possono essere | dipendent| delle imprese del settore affidatarle di servizl e
attivitd complementari /o ausifiari del ddo produttivo del servizio di trasporto pubblico locale previa
sottoscrizione di appositi accordi aziendali.

7, Destinatari del Fondo, con posizione autonoma, possono essere i soggethi fiscalmente a canico dei
destinataridicuiaicomnmi 1, 2, 3, 4, 5, 68

8, Destinatar del Fondo possono essere | lavoraton cui si applica il CCML dei settori della logistica,
trasporte merd (CCNL 29.01.2005); agenzla marittime & raccomandatarie & mediaton marittimi (CCNL
22.04.2004); autoscucle e studi di consulenza automobilistica (CCNL 01.02.2001); porti (CCNL
26.07.2005); guardie ai fuochi {accorda OO0, 55 lavorator| — ANGAF del 11.06.2007); lavoratori del
FASC; addeth con contrathi collettivi affini intesi quelll operantl nel settore funeraro che abblano
soltoscritto speciflcl accordi di adesions.

9. Sano assocdiali al Fondo:

a) | lavorator dipendentl, che hanno scttoscritte l'adesione, ai quall s applica il contratto collettive
nazionale di lavoro del Trasporto Pubblico Locate (TPL - mobifita), nonche i lavoratori dipendenti cuil 5
applica il CCNL per gli addetti agll impiant di trasporto @ fune e i lavoratorl dipendenti da imprese cui
si applica 1| CCHL per esercenti attivita di noleggio autobus con conducente sulla base del requisiti di
accesso stabilitl nelle rispettive fonti istitutive;

by i lavoratad, di cul a precedenti commi 4, 5 @ & del presente articolo che a seguito di stipula o
appositi accordi, hanno sottoscritto 'adesione al Fondo sulta base dei requisiti di acoesso stabiliti dalle
rispettive Fantl Istibubive;

c) e imprese dalle guali tall lavorator dipendong;

d) i soggetti che percepiscono a carico del Fondo la prestazione pensionistica complementare;

&) | lavorator| che hanno aderito con conferimenta tacito del TFR.



10. Possono divenire associatl al Fondo | lavorator] dipendenti da aziende di cui all'art. 3 gid iscritti a
fondi o casse eventualmente preecictenti alla data di costituzione del Fondo a condizione che un
nuowo 3tho della stessa natura della fonte istitutiva stabilisca la fusione di take fondo con Priamo e tale
fusione sla deliberata dai competenti organi del fondo of provensenza e dal Consiglio di
Amministrazicne di Priamo,

11, In mancanza di un atto di fusione T lavoratori dipendent! da aziende di cui all'art, 5 gid associati a
fondi o casse aziendali eventualmente preesistenti alia data dl costtuzione del Fonda, diventano
associati a Priamo se si avvalgono della facolta di trasferiments della posizione individuale nel rispetto
defla regolamentazione vigente pro-tempore nel fando di provenienza, con le modalita stabilite dal
presente Statuto,

12. Possono altresi restare associati al Fondo, previe accordo sindacale stipulato al sensi della
narmativa vigente in materia di trasferimenti di arienda i lavoratori nel confronti del quali, In seguito a
trasferimento di azienda, operato ai sensi dellart. 47 della Legge 428 del 1990, ovvero per effetto d
mutamento dell'attivith aziendale, non trovino applicazione | C.C.N.L, di cul alfart. 3, e sempre che per
limpresa cessionasia o trasformata non operi analogo fondo di previdenza complementare, con
I'effetto di conseguiments o conservazione della qualitd df associato anche per [impresa cessionaria o
trasfarmata, che si accolla ['onere contributivo per quanto di sua competenza.

13, Sono altres! associati, al Fondo, mediante adesione contrattuale, tutti i lavoratori ai quali sl
applichi Il CONL Autoferrciranvier Internavigatori (Mobilitd/Tpl), di cul al precedents comma 1, tutt |
kevoratorl ai quali si applichi il CCNL noleggio autobus con conducente e ke relative attivita correlate, di
cud al precedente comma 3, nonche tuttl | lavorator cui si appliching | CONL di cui al comml 2, 4, 5, 6
e 8 al sensi delle disposizioni contrattuali, per effetto del versamento 3 Priamo del contributo ivi
prevista.

Priamo ha ncevuto Fautorizzazione alla raccolta dei contributi da parte di Covip ed & stato iscritho
all'albo spaciale dei fond| pensione con il numero 139 in data 17.01.2003.,

Il Fendo & dotato di una funzione di contralio inteme autonoma rispetto alle strutture operative del
fondo pensione secondo quanto previsto dalla Commisslone di Vigilanza sui Fondi Pensione. La
responsabilita della Funzione di Revisione Interna & stata attribuita con nomina deliberata dal C.d.A. In
data 04.12.2020 con decorrenza 01 gennaio 2021, dnnovata con deliberazione assunta in data
14.11.2023, alla societa ELLEG] Consubenza Spa, titolare della Funzione Dott, Glamplero De Pasquale,

Il Fondo € inclire dotato delia funzione di Direzione secondo fe responsabilith ed | compiti che lo
statuto assegna a guesta funzione,



Il Fondo Priama ha quindi dato compimento al sistema dei controlll che alla data del 31.12.2024
risultava cosi articolata:

direzione generale affidata ad Alessandra Galieni con noming deliberata dal CdA il 26.03.2013;
direzione della Funzione Finanza affidata a Simone Magnani con assunzione in data
04.07.2023;

controlle finanziaro esercitato con il supporto dell'Advisor, rappresentato dalla soceta Link
[nstitutional Adwisory Sagl il cui incarico e stato prorogato con delibera del C.d.a. In data
06.03.2024;

controlle delfamministrazione del Fondo, la vigilenza sull'osservanza della legge e dello
Statuto sono affidati al Collegio dei Sindaci;

revisione legale del bilancio affidata alla societa DELOITTE S5.p.A. con sede In Roma, via
Vittorio Veneto 83, con delibera assemblare del 03.05.2023, per gli esercizi 2023-2025;

OO (Organismo di Vigilanza sul MODELLO 231/01): Responsabile Avv. Davide Berti con
nomina deliberata dal C.d.A. In data 26.06.2024;;

FGR (Funzione di Gestione del Rischio): Olivieri & Associati, titolare defla Funzione, Dott.
Gluseppe Melisi con nomina rinnovata deliberata dal C.d.A. in data 14.11.2023;

FRI (Funziong Revisione Intena): Eflegi, ttolare della Funzione dott. Giampiero De Pasquale
con nomina rinnovata deliberata dal C.d.A. in data 14.11.2023;

Responsabilith della continult2 operativa (RCO) affidata a Gabriele Calabrese con nomina
deliberata dal C.d.A. in data 22,04.2021.

Gestione finanziaria delle risorse e linee di investimento — fase di accumulo

PRIAMO & strutturato secondo una gestione "Multicomparte”™ basata su tre compartl differenziati i
Investimento, clascuno dei quali caratterizzato da una propria combinazione di rischiofrendimento; a
diascunc di quest! corrisponde un diverso valore quota.

[ tre comparti séao:

L ]
-

L]

Per |a

il Comparte Garantite Protezione attivo da luglio 2007;

il Comparto Bilanciato Prudenza attive da novembre 2009,

il Comparto Bilanciato Sviluppo attive da gennaio 2005,

verifica del risultali di gestione wviene indicato, per cascun comparta, un “benchmark”

compasite. 11 benchmark € un paramebo ogoettive e confrontabile, compesto da indicl, elaborati da
sogoetti terzl indipendenti, che sintetizzano Fandamento del mencati in cui @ investito (| patrimonio del

singoli comparti,
Di seguito si illustrano ke diverse caratteristiche delle linee che possano essere scelte dagli aderenti al

Fondo,

COMPARTO GARANTITO PROTEZIONE



Finalita della gestione: 1l comparto & finalizzato a realizzare, in um orizzonte pluriennale
pregeterminato e con buona probabilita, un rendimento in linea con la rivalutazione del TFR.

Dal 01/03/2023 & stata rinnovata la convenzione con AMUNDI SGR S.p.A gid in essere dal 3 luglio
2017 (ed inizlalmente prevista con durata 5 anni estesi per ulterion 12 mesi). I mandato GARANTITO
PROTEZIONE assume come parametro di iferimento il seguente bepnchmark:

= 1P, Morgan EMU Imvestment Grade = 15 LOC; &0%9%:;
= Merrill Lynch 1-5 y Eurp Corporate: 35%;
= MSCT World 100% Hadged to EUR MNet Total Return Index: 5%

E come garanzia il maggior importo risultante dalle seguenti metodalogie di calcolo:

» |z wotElitd del capitale conferito, assia il valore nominale deile quote al netta della fiscalith e ded
costi & canco dell'aderente;
= |a sommatoria delle quote valorizzate per il cosiddetto “valone guota®,

La garanzia opera esdusivamente per | seguenti eventi;
esercizio del diritto alla prestazione persionistica;
riscatio per dececso;
riscatto per invalidith permanenta che comporti la riduzione della capacita di lavoro a meno di
un terzo;
riscatio per Inoccupazione per un pericdo superiore a 48 mesi.
Il Capitale Minimao Garantito non & intaccato dalle commissionl da corrispondere nonché dagli oner di
negoziazione finanziaria,
La garanzia opera, inoRre, con riferimento aliintero patrimoni in gestione, alla scadenza deila
Convenzione, 1a quale ha durata di 5 annl.
Orizzonte temporale; breve periodo (inferore 8 5 anni ).
Grado di rischio: basso.
Politica di investimento: gestione attiva arlentata prevalentermente versa titoli di debito a breve-
media scadenza {1-5 anni). £ presente, Inaltre, una componente residuale di titali azionari,
Sostenibilita: || comparto non adotta una politica & imvestimento che promuove caratteristiche
ambéentali o sociall 0 ha come obiettiva investimenti sostenibili.
Strumenti finanziari: titoli di debito quotati, obbligazione corporate, obbligazion| strutturate, azioni
guotate o guotande su mercati regolamentati regolarmente funzicnant, OICYM in via residuale e
strumenti derivati per finalita di copertura o di efficients gestione,
Area geografica di investimento: prevalentemente Area Eura.

Di seguito si evidenzia il benchmark composito del comparto garantito

Comparto Tipo di investimento Pesn | Indice benchmark |

&g



LB, Morgan EMLI

Obbligazionario
B0 Investment Grade—1_5
Governativo Area Euro
LOC
Dbbtigazionario Corporate Merrll Lynch 1-5 v Eurn
zarantito Protezione 5%
Area Euro orporate

MSCT World 100%:
Azionario Globale 5% Hedgad to ELR Net
Tokal Retwrm Inden

I flusst di TFR tacitamente conferiti vengono destinati al comparto Garantito Protezions.

COMPARTO BILANCIATO PRUDENZA

Finalitd delia gestionea:

La gestione del comparto & volta a realizzare con buone probabilita & In un orizzonte temporale
inferiare @ 10 annl rendimenti pit elevatl rispetio al rendimenta del TFR,

Orizzonte temporale: medio peroda (tra 5 e 10 anni),

Grado di rischio: medio — basso. Gl aderentl al compario Bllanciabo Prudenza privilegiano la
continuitd dei risultati accettando una moderata esposizione al rischio.

Politica di investimento: gestione prevalentemente orientata verso titoll obbligazionari di media
durata; o componente in azioni & pari, indicativamente, a circa [l 16,75% (con massima esposizione
azionaria fino al 17,50%:).

Sostenibilita: il comparto non adotta una politica di investimento che promuove caratteristiche
ambientall o seciall o ha come obiettivo invastimenti scstenibii.

Strumenti finanziari: titoli di debito e titoli di capitale quotati su mercatl regolamentati; OICR (in via
ressiduate); strumenti derivatl per finalita di copertura o di efficiente gestione.

Aresa geografica di investimento: globale, area OCSE,

I benchmark composito di iferiments del comparto Bilanciato Prudenza & il sequente:

Comparto Tipo di I.r.watl:imm Peso Indice benchmark .
Obbkgazionario Governativo
12,50% Blocmberg Eurafgg Treasury
Area Euro

Bilanciato DbbBgazionaria Governativo

8,50% | Bloomberg Global Treasury EUR hedged
Prudenza Globale

Cbbligazionario Corporate oy Bloomberg Global Aggregate Corporate
Globale ; EUR Hedged




Dbbligazionario Corporate
37,.50% Bloormberg Euro Aggregabe Corporate
Area Euro
Obbligazionario Corporate HY & i Bloomberg Global High Yield Corporate
Globale ; EUR Hedged
Azionario Europa | 5,75% MSCI Europe EUR Hedged
N, BRI B!
Azionario Glohale 11,00% MSCI All Country World EUR Hedged

Le risorse del comparto Bilanciato Prudenza sono afficdate &:

= Candriam per il mandato Obbligazionaria Globale con investimenti sia in tikoli governativi che
societan, Mandato Obbligazionario Glabale pari al 84,04% del totale del comparto;
- Griner Fisher [nvestments Gmbh con mandato pari a 15,%% del totake del comparto.

COMPARTO BILANCIATO SVILUPPO

La gestione del comparto & volta a realizzare, in un orzzonte temporale non inferiore a 15 anni,
rendiment! superiari rispetto alla rivalutazions del TFR.

Orizzonte temparale: lungo periodo (oitre 15 anni dal pensionamenta).

Grado di rischio: Medio-Alto. Gli aderenti al comparto Bilanciato Sviluppa accaltano una maggiars
esposizione al rischio, rispetto agli altri dus compartl, ed una certa discontinuitd dei risultati di
gestione.

Politica di investimento: gestione orlentata verso una compaosizione bilanciata tra titoll di debito e
tivoli di capitale. La companente azlionarla non pud superare il 35%.

Sostenibilita: I comparto non adotta una poliica di investiments che promuowve caratteristiche
ambientali o sociali o ha come obiettho Invastimenti sostanibili.

Strumenti finanziari: titol di dabito e titali di capitale quotati su mercati regolamentati; OICR {in via
residuake); F1A (in via residuale); strumenti derfvati per finalita di copertura e di efficiente gestione,
Area geografica di investimanto: glchale, area OCSE.

Il banchmark composito di riferimento del comparts Bilandato Sviluppe € il seguente:

Comparto Tipo di investimento Peso | Indice benchmark
SRR 17,75% I
p & bwerg E
oy — pamberg Eurafogg Treasury
Sviluppe Obbligazionario Governativo
Clobiale 4,50% | Bloomberg Global Treasury EUR hedgad

13



Bloomberg Global ate ELIR
Obbligazionario Globale 3,50% = Aogreg

hedged
Cbbfigazionario Corporate o Bloomberg Global Aggregate Corporate
Globale - EUR hedged
Dbbligazionaric Corporate Ares
¢ & 24 00% | Bloomberg EURD Aggregate Corporate
urg
Obbligazionario Corporate HY b ok Bloomberg Global High Yield Corporate
Globale ; EUR Hedged
]
Azionario Italia | 4,50% FTSE Ttalia All-Share Capped Index

Azionario Europa SmalldMid |
Cap

6,00% | MSCI Europe SMID Cap EUR Hedged

Azipnario Globale 23,00% | MSCL All Country World EUR Hedged

Le risorse del comparto Bilandato Sviluppo sono affidate al seguent| soggett:

= Per |l mandato Bilanciato (titoli di debito e di capitale):
®  Eurizon Cagital SGR Spa, con focus Azionario [talia ed Obbligazionario Area Euro (17,94%
del totale del Comparto);

- Per | mandati Obbligazionari (Litoli governativi, societan e convertibili}:
*» Generali Asset Management Spa Societe di Gestione del Risparmio, con focus
Chbligazionario Governativo e Societario Globale (17,85% del totake del Comparto);
» Candram, con focus Obbligazionario Governative & Socetario Giobale (17,90% del totaka
del Comparto};
=  Union Bancaire Geésbion Insttutionefle (France) 5AS, con focus Chbligagonado
Convertibile Ewropa, cessato in data 30/06/2024,;

»  Payden Global 5IM Spa, con focus Obbligazionario Governativo e Socletarie Globale
(17,72% del tatale del Comparte).

= Per | mandati Azionari:
*  Griiner Fisher Investments Gmbh, con focus Azionario Globake (13,63% del totale del
Comparto).
= Amundi S5gr 5pa, con focus Azichario Nord America, cessato in data 30/09/2024,
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= Arimut Inwvestments 5.4, oon cui & stata siglata una nuova convenzions 2 partire dal
01,/10/2024 in sestituzione al mandato & Amundi Sgr Spa, con focus Azonara Globale
(9,02% del totale del comparto).

*  Banor SIM Spa, con focus Azionario Europa SmallBMid Cap (564% del totale del
Comparta).

Per il mandato in FIA:
s Fondo Italiang dTnvestimento tFando di Fandi in Private Debt) con sotbostanti
imsestimenti in economia reale italiana (0,31% del totzle del Comparto).

T Gestari finanziari devono investire le risorse del Fondo in maniera prudente e sicura, nel rispefto e a
tutela degli interessi degll aderenti, perseguendo prioritariamenta obsettivi di massimizzazione del
rendimento netto degll investimentl, di gestione efficlente del portafoglio nonché di contenimento del
costi di transazione, di gestione, ammimdsirativi @ ol funzionamento.

Le convenzion! in essere prevedond che gll entl gestori possano effettuare be scette di investmento fra
gl strumenti finanziard contemplat neliart. L del DM Tesoro n. 703/96 e successivo DM Tesoro
166/ 2014; fermil restando | divietl ed | Bmiti della normativa sulla previdenza complementare (Deoreto
232/ 2005) | Geston devono operare nel rispetto del seguentt vincoll:

a)

)

c)

d)

I titoll di debito e di capitale devono rispettare i limiti fissati agli Art. 4, 5 & 6 del Decreto
166/2014;

Qualora le Conwenzioni di Gestione prevedanc la possibita di investimento in Ctodi
obbligazionari gquotati o quotandi eleggibill, quest possono includere titoll di debito corporate,
titoli di stato, obbligaziond garantite dallo stato, di stampo governativo &/o sovranazionale, e,
dove non espressamente wietato, Gtoll obbligazionari comvertibili 2o ABS [ Asset-backed
Securities) e MBS (Mortgage-backed Securities). Mel rispetto del Emitl specificati tra ke linee di
indirizzo delle Comvenzionl di Gestione, | Gestorl possono Investire sia in tiol “investomant
grade”, vale a dire con rating attribuito da Standard & Poor's, Fitch e aquivakente Moody's
compraso tra BEBE- @ AAA, sia in titoli “sub-investment grade”, vale a dire con rating attribuito
da Standard B Poor's, Fitch @ equivatents Maoody's, inferiore alia BBB-;

Con riferimento all'operativita in titoli di debito, Il Gestore deve rispattare quanto disposto
dalla Circofare Covip n. 5089 del 22 luglio 2013 per quanto concerne della gestione del proprio
madelio di rischio di credito, che deve basarsi su uiteriesi parametri di valutazione, unitamente
al giudizio delle agenzie di rating. A ttolo esemplificativo @ non esaustivo il Gestore dowra
tenere conto del livello di liquidith ded titoll, del Bvello di spread rispetto al gruppo di
riferiments, delfandamento del Biolo azionario nel caso di emitbenti societad, della senionky e
delle scadenze dell'obbligazione ed infine delle valutazionl dei fondamentali e di parametn di
natura qualitativa;

I'utilizzo di strumenti derivati e limitato ai derivati quetati {non O.T.C.) ed unicamente par
fingditz di copertura e di efficiente gestione, ad eccezions dei contratti forward su valute per la
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copertura del rischio di cambio. I gestore dovra inoltre esercitare Foperativita tenendo conto
di quanto dispesto dalla normativa "European Market Infrastructure Regulation™ ed & tenuto al
regolars reporting al Fondo. Nessuno strumento, Inclusi futures, opzionl o altrl dertvatl potra
pssere acquistato se i suo rendimento & direttamente o Indirettamente determinato da un
investiments che risulta proibito secondo le linee di indidzzo previste dalle Convenzioni di
Gestione, Infine, per ke operazoni riguardanti strumenti derivati; il rating della controparte
nan deve essere inferiore a BBB+ (Standard & Poor's e Filch) o Baal (Moody's);

Il Gestore pud acquistare guote di OICR rientranti nell'ambito di applicazione della direttiva
2014/91/UE. In ogni casa, | programmi ed | limiti di investimento devong risultare compatibili
con i limiti previsti dal D. Lgs. n. 252/2005 e dal D.M. Tesoro 166/2014 nonché con gli indirizzi
fissati nefle Convenzioni di Gestione, in parbicolare in terminl di: linee di indirizzo di gestione,
dassl di investimento, rating minimo degll strumentl e paltiche di dismissione, aree
geografiche dinvestimento e valute, Nel caso di disallineamenti il Gestore deve comunicare
dettagliatamente al Fondo tali differenze e attendere un riscontro daflo stesso. Inoltre, sul
Fando non vengono fatbe gravare commissioni di gestione, spese e diritti di qualsiasi natura
refativi alla sottoscrizione ed al rimborso delie parti di OICR acquisite, né altre forme di
ommssioni aggiunbive rispette a qguanto stabilito dalle Convenzioni di Gestione.,

Erogazione delle prestazioni
In data 16 gennaio 2020 i Fonda ha stipulate con UnipolSal Assicurazlonl 5.p.A., con sede legale in

Bologna, una apposita convenzione per lPerogazione delle prestazionl in forma di rendita. La
comvenzions, che ha durata sino al 30,/06/2025, prevede sei bpologie di rendite vitalizie rivalutabiii:

Rendita vitalizia immediata rivalutabile;

Rendita vitalizia immediata rivalutabile certa per 5 anni e pal vitalizia;

Rerndita vitalizia immediata rivalutabile certa per 10 anni e poi vitalizia;

Rendita vitalizia immediata rivalutablle reversibile in misura pari al 50%, 70% 80%, o 100%;
Rendita vitalizia immediata annua rivalutabile con contro asslcurazione decrescente In caso di
decesso dell'assicurato;

Rendita witalizia mmediata annua rvalutabibe con raddoppio in caso dl perdita di
autosufficienza (copertura Long Term Care, opriane F).

Il capitale maturato dall'aderente per I'erogazione in rendita @ la sua rivalutazione viene conferito

sotte forma di premio unico ad UnipolSai S.p.A. che lo investe nella gestione separata
"FONDICOLLUNipolSal™.

Depositario
Ai sensi dell'art. 7 del D.Lgs, 252/05, le risorse del Fondo sono depositate presso il "Depositario™ BNP
Paribas Securities Services con sede a Milano, Piazza Lina Bo Bardl, 3.
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Il Depositario, ferma restando 2 propria responsabiita, pud sub depositare in tutto o in parte il
patrimonio del Fondo presso “Monte Titoll 5.p.A.% ovvero presso analoghi organismi di gestione
accentrata di fitoli e presso contropart! bancare Internazienall,

Il Depositario esegue 2 istruzioni impartite dal scggetto gestore ded patrimonio del Fondo, se non
contrarie alla legge, allo statuto del Fordo stesso ed ai criteri stabiliti nel decreto del Mindstere del
Tesoro n, 703/1956 & a quanto previsto dai contratti di gestione finanziaria.

Il Depositario comuenica per iscritto al Fondo ogni Fregolarita o anomalia rscontrata.

Gestione amministrativa
La gestione amministrativa e contabile & stata assegnata per tutto il 2024 al service Previnet 5.p.A.,
avente sede legale in Preganziol (TV), localita Borgo Verde, via Enrico Forlanini, 24.

Principi contabili e criteri di valutazione

La valutazione delle voci del bilancic al 31 dicembre 2024 & stata fatta ispirandost ai criter] generall
della prudenza e della competenza, nelia prospettiva della continuazions dell‘attivith del Fondo.

D bilancio al 31,12.2024 e stato redatto In ottemperanza alle norme del Dlgs n 2522005 ¢ successive
medifiche e integrazioni, nonché delle delibere della Cavip del 17.06,1998 e del 16.01.2002.

In particolare, | criteri & valutazione, non modificati rispetto alfesercizio precedente, sona guelli
previstl dalla Commissione di Vigilanza sui Fondi Pensione ed integrati, ove non disposto altrimenti,
con quellil previsti daliart. 2426 del codice civile. 11 Decreta legislative n.139 del 2015 non brova
applicazione nel Fondi Pensione. Nan essendoci specifid riferimenti normativi a riguardo e basandosi
sull'analisi ded testo normativo in cogetto e defla Direttiva Europea 2013/34/UE {Allegati 1 e TI) da
e attuata, si evince che lo stesso & destinato essenzialmente a Soceta a Responsabilita Limitata,
Societs per Azioni, Societd in Accomandita per Azioni, Societa di persane,

Contributi da ricevere: | contributi dovuti dagll aderent vengono registrati tra le entrate, In espressa
deroga @l principio dells competenza, solo una wvolta che siano stati effettivamente incassati e
riconciliati; conseguentements, sla Fattivo netto disponiblle per le prestazionl, =la ke posizioni
individuall vengono Incrementate soko 4 seguito della riconciliazions ded congributi,

I contribut dovutl, ma non ancora Incassati, sono evidenziati mei conti d'ordine.

Gl strumenti finanziar quotati sono stati valutati sulla bace dell'ultima quotazione disponibile rilevata
syl mercato i acquisto. Mel caso nmon sia individuabile 1 mercato di acquisto o questo non abbia
fornito  quotaziond significative, viens considerato @ mercato in ocui il Hiolo sia maogiarmeants
cearmbiato.

Gli strumenti finanziar non guotati sono valutati sulla base delfandamento dei rispettivi mencati,
tenenda inoltre conto di tutti gli altn elementi cogettivamente disponibili al fine di pervenire a una
valutazione prudente del loro presumibile valore di realizzo alla data di riferimento,

Gli DICE zono valukat al valore dell’ultime MAY disponibile,
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[ contratt] forward {derivati) sono valutati imputando il plusvaiore o i minusvalore che si ottiene come
differenza tra || vakore calcolato alle condizioni che sarebbero offerte dal mercato al Fonde || glorna di
valorizzazione & || valore implicito del contratio stesso, determinato sulla base della curva dei tassi di
carmbio a termine per scadenze corrispendenti a quella dell'operazione ogoetto di valutazione.

Le attivith e le passivith depominate in valuta sono state valutate al tasso di cambio a pronti corrente
alla data di chivsura dell'esercizio. Le operazionl a termine sono valutate al tasso di camblo a termine
corrente alla suddetta data per scadenze corrispondentl a guelle delie operazionl oggetto dl
valutazione,

Le imposte del Fondo sono iscritte nella voce Debiti dimposta, se dovute, e nefla voce Creditl
d'imposta, qualora rappresenting un credito, nelia misura prevista dalle norme vigenti @ calcolate
sultincrementa o decremento def valore del patrimonio dell’'eserdizio.

Immabilizzazionl materiall ed Immateriali; ke immobilizzazioni sono rilevate in base al costo di
acquisizione comprensivo del cost accessori dirstiamenta imputatili,

La svalutazione e l'ammertamento degli elementi dell’attive sono effettuati mediante rettifica diretta in
diminuzione del valore di tali elernent], non essendo ammessi, per espressa disposizione legislativa,
fondi rettificativi iscritti al passivo, e riflettono la residua possibdlita di utilizzazione dei ben,

1 ratel ed | risconti sono calcokati secanda Il principlo della competenza temporale.

| craditi sono iscrtti in hilancic al valore nominale, In guanto ritenuto coincidente con guelio di
eslgibllita.

1 debiti sono iscrith al valore nominale.

Gli orer ed | proventi diversi dal contribuki sono stati imputati nel rispetto del prindpio della
competenza, indipendentemente dalla data dellincasso e del pagamento.

Imposta sostitutiva

In confoemita con IMarticolo 17, oo.l del Decreto Legisiativo 25272005, come modificato dall’articolo 1,
oo.621 della Legge 190/2014, limposta sostitutiva & calcolata applicando un'aliqueta del 209 sul
risultato maturato dai fondi pensione in clascun perioda di imposta,

Criteri di Aiparto del costi comuni

Tl Fonda finors ha posto in essere escusivamente operazioni ineranti la fase di accumuio attraverso la
raccalta di contributi; di conseguenza non si @ resa necessaria 'adozione di aloun criterio per ripartire i
costl comuni alle due fasi caratterizzant] Fattivita del Fondo pensione (accumulo ed erogazione).

Criteri di riparto degli oneri e dei proventi comuni
I eosti ed | proventi di natura amministrativa, non attribulbill direttamente al compart, sono Hpartitl

tra gli stessl proporzionalments all'ammontare delle antrate per coperbura oner amministrativi affluite
a ciascuna linea d'investimento.

Criteri e procedure per la stima di oneri e proventi
8.1



[ criteri @ le procedure di stima utilizzati per la valarizzazione mensile delle quote hanno persequito |
fine di evitare salti nel valore defla quota. 5i @ pertanto Lenuto conto degli oneri e del provend
maturati alla data di riferlmanta, ma non anccs liquidati o riscossl, in ottemperanza al principio della

competenza econamica,

Criteri e procedure per la redazione del prospetto della composizione e del valore del
patrimonio

1l prospetto della composizione e del valore del patrimonio di ciascun comparto viens compilato
sacondo le indicazionl fornite dalla Commissione di Vigilanza sui Fondi Pensiong, con riferimento a
ciascun giomo di valorizzazione e vengono registrati, con riferimento a tale data, il fisultato della
valarizzazione dell'attive nette destinate alle practazioni, | numero di quoke In essere ed il valore
unitario della quaota.

11 prospetto del patrimonio viene redatio dal Fondo con cadenza mensile.

Categorie, comparti e gruppi di laveratori e di imprese a cul il Fondo si riferisce
Aderiscona al Fondo le categorie di Imprese e di lavoraton indicate nella relaziona sulla gestiane; non
i sono suddivisioni, né comparti amministrativi o gestionali,

A far data dai 1 attobee 2017, in base all'accordo egtioscritta in data 25 gennaio 2017, il Fondo
pensione Priame & divenuta [ fondo di riferimento per | lavoratori addett al settore della logistica,
trasporto merd & spedizione [CCNL 29.01.2005); agenzie marittime & raccomandatarie e mediatori
marittimi (CCNL 26.07.2005); guardie ai fuochi {accordo 00.55: lavoratori — ANGAF del 11,06.2007);
lavoratori del FASC; addetti con contratth collettivi affini intes quelli operanti nel settore funerasic che
abbiano sottoscritto specifici accordi di adesione.

Alla data di chiusura dell'esercizio il numene complessiva delle aziende associate & di 2.613 unit3, per
un tatale di 123.656 dipendent| attivi iscritd al Fondo.

ANNO 2024 ANNO 2023
Aderenti attivi 123656 119,585
Aziende 2613 2.956

FASE DI ACCUMULD

Lavorator atthvi: 142.412
= Comparto Garantito Protezions; B1.177
s (Compario Bilanciato Prudenza; 14,603
« Comparto Bilandato Sviluppo: 46652
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FASE DI EROGAZIONE DIRETTA
Pensionati; 51

La somma degh iscrithi indicali per dascun comparto (142.412) differisce dal totale iscrithi attivi al
Fenda (123.656) in quanto Priamo consente ai proprl aderenti di destinare la propria contribuzione su

ung o piu compart.

Compensi spettanti ai Componenti gli Organi sociali

Ai sensi dell'art, 2427, comma 1, punto 16 ded codice cvile, nonché in base a quanto previsto della
Commissione di Vigilanza sul Fondi Pensione, di seguito si riporta lindicazione delfammontare dei
compensi, @ qualslasi tiole e sotto qualsiasi forma, spettanti ai component! del Consiglio di
Amministrazione e del Collegio Sindacale per l'eserclzio 2024 e per I'esercizio precedente, al netto di
oneri accessor (IVA e cassa di previdenza) ed al netto dei Amborsi spese,

COMPENSI COMPENSI
2024 2023
AMMINISTRATOR] 95.860 | 89.620
COLLEGIO REVISORI 53.857 53.676

Il Cabegio Sindacale risulta attualmente composto da quattre companenti, ed 1I Consiglio di
Amministrazione composto da dodici amministraton,

Compensi spettanti alla societa di revisione legale

|

COMPENSI COMPENSI
2024 2023
DELOITTE SPA 18,900 | 18.900

Llimporto indicato € al netto degli oneri accessori ed al netto dei rimbarsi spese.

Uiteriori informazioni:

Numerosita media del personale impiegato

La tabella riporta la numerosita media del personale, qualsiasi sia la forma di rapporto di lavero
utllizzata, suddiviso per categorie:

CATEGORIA 2024 2023




Dirigenti e funzionari z 2
uadr 1 1
Restante personale 8 G
Apprendist -

TOTALE 11 9

Tra il personale dipendente & contemplato anche | Direttore Generale del Fondo,

Partecipazione nella societd Mefop 5.p.A.

[l Fonda possiede partecipazioni nella socleta Mefop S.p.A., In conformitd & quanto stabilito dall’art,
63, comma 17, della legge 23 dicembre 2000 n. 388, che prevede che i fondi pensione possano
acquisire, a titolo gratulto, paredpazionl delfla sccietd Mefop S.pA.. Tale socetdy ha come scopo
quello di favorire lo sviluppo del fondi pensione attraverso attivitd di promeozione e formazione ed
attraverso Vindividuazione e costruzione di madelli & riferdimento per la valutazione finanziaria e per il
monitoraggio del portafoglio dei fondi, Le citate partecipaziond, alla luce del nchiamato guadro
normative & del'oggetto sociale di Mefop S.p.A., risullano evidentemente strumentali rispetto
all'attivita esercitata dal fondo.

In data 13/03/2015 sono stale cedute nr. 200 azioni di MEFO®, a titolo gratuito, a favore di Mefop
stessa. Pertantn la guota di partecipazione & scesa alle 0,45%,

Queste partecipazioni acquisite a titodo gratuito, secondo quanto stabilito dallo statuto della societd
Mefop 5.p.A. ed in forza di un‘apposita convenzione stipulata con i Ministero defl'Economia e delle
Finanze, possono essere trasferite ad altd Fondi esclusivamente a titolo gratuito.

Cio posto, tenuta conto della richiamata gratuita sia in sede di acquisizione che di tragferiments, Covip
ha ritenuto che il fendo indichi le suddette partecipazioni unicamente nella nota knbegrativa,

Associarione ad Assofondipensione
Il Fondo aderisce ad Assofondipensione, Fassociazione nata con la finalitd di rappresentare | fondi
negozial, costituita da Confindustria, Confcommercio, e Confservizi nonché dalle organizzazion
sindacali confederall del lavaratosi CGIL CISL € UIL & da una significativa crescente presenza df fondi
pensione negozall. Lo scopo di Assofondipensione, definito  statutaramente, consiste  nefla
rappresentanza e tuteda degh interessi dei fondi pensione negoziall socl attraverse Fadozione di
iniziative partioolare finalizzate a;
- elaborare proposte ed iniziztive volte a migliorare Fattivita del sistema dei fondi negaziali;
- favorire la promozione e lo scambio di infermaziont e valutazioni degli aspetti applicativi della
narmativa vigentz & delle nizlative legislative & regolamentar attuative;
valutara 'sttuazione della normativa italiana ed europea, anche al fine di definire possibili
posiziond da prospetiare nelle sedi stituzionali previa verifica con ke Partl soclali;
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- fomnire supporto ed assistenza btecnica al fondl, anche atbraverso atthvitd di studo ed
informazione, Intese In particolare ad ottimizzare modelll organizzathvi e modalita o
amministrazione;
salvaguardare la coerenza delle previsioni in terna di libertd di adeslone e mobllitd con
principi propri del sistema di relazioni industriali;

- tenere | rapporti con altri enti ed istituzioni, pubblici e privati, operanti nel settore dalla
previdenza complementara.

Per ho svolgimento del propri compiti, I'Associaziong pud complene tuttl gl atti e le operazionl che
riteriga necessart o opportuni, A compresa la partecipazione ad entl o societd che svolgono attivits
strumentali allo scopo e alle attivita sopra indicati. Al medesimi fini, nel rispetto delle disposizioni del
D.Lgs. 196/03, I'Associazione pud richiedere ai soci dati, notizie ed informazioni.

Dell'associazione fanne parte tutt! | fondi pensione negeziali pil importanti.

Deroghe e principi particolari amministrativi

Le quate “una tantum® di iscrizione al Fondo, versate in misura paritetica dalle azende e dai lavoratori
associati, in conformita a quanto prevista dallaccorda istitutive def Fondo, ad esclusione degll aderenti
c.d. "contrattuall™ per | quali non sono previste quote di iscrizione e ke guote associative annue versate
dal lavoratori assoclati € dai proventi ivenienti dal versamento del risarcimentl, versati dalie azende,
in applicazione del regolamento sulle gestione delle omissioni contributivie saono destinati ad attivité
promozionale, di sviluppo e dl formazione |, all'adeguamento deflinfrastruttura informatica, al
patenziamento della Struttura operativa, a copertura delle spese all'occorrenza derivanti dall'attivita
giudiziale e stragiudiziale a supporto degli associati efo per la gestione ed il contrasto alle cmissioni
contributive nonché alla copertura degll onerl amministrativi,

Tra le spese di [ale tpologia rientrano anche | costl per I'acquisto di wna sade per il Fondo Penslone
ove Ip stesso possa swolgere la propria attivits, di fatto riducendo | costi di esercizio.

Per tutti questi motivi e quote in esubero rispetto al fabblsogno sono state riscontate, di fatto
rinviandole agli esercizi successivi, al fine di garantire ka copertura di futurl onerl, ncluso leventuale
Boquisto della sede, esposte in un conto specifico, espressamente autorizzato ed indicato dalla
Commissione dl Vigllanza, denominatoe "Risconto contributi per copertura oneri amministrativi™.

Comparabilitd con esercizi precedenti

I dati esposti in bilandio sono comparabill con quellk dell’esercizio precedente limitatamente al bllancio,
al rendiconty complessivo noncha al bilancka ed al rendicontl relativl al comparti Bllanclata Svilupga,
Garantito Protezione e Bilanciato Prudenza.

1l bilancic & stato redatto in unita di Eure,



3.1- RENDICONTO DELLA FASE DI ACCUMULO
3.1.1 - Stato Patrimoniale

[ATTIVITA' FASE DI ACCUMULD 31712/2024 31/12/2023

10 Investimenti direti 4,874,221 7.152.405
V-2 Azicni e guite O sodetd Imemodilian - -
1080 Quots & fordi camsanl di Irestmento imymabillane chist - .
Elech Diuode ol Fondl comaini di Inyestiments mobsliare dhigs 4871 845 Jo181 635
10-d) Depesit Bancsn i Al
102} Crediti per operariani arank doatre termine - -
13- Tredi emess da Stab o da orgarismi ntermazional - -
Lo Tl i debiks quotst :
LE-h) THall i Epitae quotst . =
104] Titoh & debito non guoka - -
L04] Titol o capitsle nan quotst '
10-m) Quoke o O.0,C.R, - -
L10-r} Oprion| oguestahs
10~} Rabed @ riscomt athl - .
10-p) Garsnde d nsulta rilescate al fondio persaane
100} alire afhvns’ defla gestiane fnanzaria - -

0 Investiment] In gastions 5.250. 295 245 21044.927.200
20-a) Depaosit Bancan BL.013.737 105030438
20-b) Credit per operazian Drond coerre 1ermina - -
20-c) Titoli ermessi da Sevt o da argansmi inteEmarana 576,353,595 EEZ693. 111
F0=d) Tiool & defito guatad 942 250053 831330570
20-e} Ticli di cypiale quotab 524.662.085 456.011.739
20-F] Titall & debito ron quokas 7241263 21,159,554
20-q) Titol & capitale nan quotat ) 4
20-h) Quote o O LR 58.8971 456 30425156
E0-13 Oprion| aoqpusiaie - *
20=0) Batss e riscanli sl 1B 223.008 13.351.656
H-m) Garanae d nsudtzbn rilasosts 81 Fondo Pansions ;
20-n) Altré attvite' dedla gestione finangiarda 20276564 15341853
Hi-g) Inerestimendl in gesfione assiuralive 2
30-p) Crediti per operagion foreard 715278 & T 087
200} Depdsitn 8 garardia s presae fiml BF7 356,452 902 438,963
20-r] Valutazione & mangini 20 fUres 8 opzion i, 264 544 4 418
20=5) Allry wafos mobiliag swap - -

30 Garanzie di risuitato scquisite sulle posizioni individuali 19,334 4,985

S0 Attivita’ della gestions ammiénistrativa 31786710 30,384,031
401-a] Cassa e deposit bancar 31.334.581 F0U000. 180
A0-a} Immobiizzazioni immaterali - -
A0 Tmrnshii s cni mstenai 14,027 21,3027
Al-d} & lHre attivite” della gesBone amminstatva 438,102 3529

S0 Credit di imposta - g 219,438
TOTALE ATTIVITA" FASE DI ACCUMULD 3.286,875.510 3.051. 318079
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[PASSIVITA' FASE DI ACCUMULD 31[13/3034 _31/13j3003
Iiﬂ Passivita' della gestione previdenziala 47,503,714 40,024,398
102 Dditi cedla Qesticre previdenziale &7 503,714 40.034.2%5
20 Passivita’ della gestione finanziaria B91.649, 737 O05.070. 557
£0-a) Dbl per aperaion prontl contra termine 1 z
20-b) Cprieni amesse
20-c) Ratmi n risont pass z -
| 20-e1) Allre pessivita’ dalla gestions finanzana 2.793.919 £ 358, M8
20} Giehiti par aperasions forward 11487335 179,314
| 200F) Debito per garanzia su prestito tikali E77. 3684592 902,435 443
20-g) Debitl 5 operazioni maobilier Swep - -
|30 Garanzie di risultate riconosciube sulle posizioni individuali 19334 4,285
|40 Passivita' della gesticne amministrativa 4.749.298 4.727.698
40-a) TFR 18032 17.510
A0-b Al passvits’ dells gestions ammimsrativa 418, 2% 556, 760
Ai-c) Risennbo Contributl per mperturn cnen amminisiratv 4343037 4,143,628
50 Dabiti ¢ imposta 17.282 529 2465121
TOTALE PASSIVITA' FASE DI ACCUMULD BEL.314. 5604 952.203.857
100 Attivo netto destinato alle prestazionl 2. 125, HE0. 04 L1IR02E. 222
COMTL C'ORDINE - .
Crerkil w5 Aderent per versament ancora dayvul SE. G, EAD SEEA0G
Cantributl da ricevena -ha.BR.E80 =52 FZR.01%
Credkh ws Azierde per rifion da riceyona & 1349 B8 4. 450.533
Reston da ricevens -5 L0 EE2 -4.450.533
Crocktl werso Fondi Pensione per Trasferimanti in ingresss 220 51 851
Trasferimenti da moevere - (0 entrata 52,244 -61.851
Impegni di frma - fidejussioni 5 I
Fidrjusson @ garania - -
Contratt futures 2E.8102,033 2.5998.237
Contraparts o'oordratt fulures =35002,097 -2 990 237
Vabute da regeare -570,13].095 -500.851 974
wlite da reqolare 579,130,995 510,861 874
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3.1.2. Conto economico

31 2024

id

20

70

100

Baldo della gestione previdenziale
16-a) Contributi per le presiagzioni
1= Anbopaziani

1d-c) Trasferiment e risath

10-d) Trasformazsan in rendita

108} Erogazioni in larma di caoiizle
10-F) Prem| per prestagion] amssorie
10-g) Prestazion pericdiche

1i-h) Altre wstite previdenzial

10=i} Aftre enbrate previdenzial

Risultato della gestione finanziaria dirgtta
H-a) Dividend

20-) Lhili & perdite da realizen

2} Plusvaleree/Minsyaenze

Risuttato della gestione Mnanzizria indiretia

Hi-a) Dividendi & interezs

36-b) Profitd o perdite da operazon| finanziarle

Hi-c} Commissions g provviglond 50 prestim Gioll

3-d) Provent e oneri per operazion| pront Giterming

30-a) Differenziale su garanzle 4 risultato idscciate al fondo. pensiona

Onerl dl gestions

-3 Soceta’ o gestione
40-2) Depositaria

-] Al oo off gesticnes

Margine della gestions financiaria [ 200+(30)+{40)

Saldo della gestione amministrativa

B0-a) Contributi destinati & copartura aner| amminsirativ
G0-5) Onerl pér Sanizi amministratiyvi soouistell da tern
-] Spese generali ed amminstratee

Bl-d) Spese per || persanale

Bl-a2) Ammartamend

E0-1) Storre oneri anminisirativ alla fase di enagazione
B-g) Oneri & proventi divers

BO-h] Dlervanao esrcizig promolenie

&) Risconks contributl per copertuna onen amminigrai
Bl-4) Trevestimentn avanmn cogertura oner

Varlazions dell'attivo netto destinato alle prestazioni ante
imposta sostitutiva (1004 (50)+(60)

Impaosta sostibutiva

Varlazlone dell'attive netto destinato alle prestazioni
(70 )+ (80}

78,914,604
J8E.033,473
~44.095.352
-HE.655.447

- 387,959
-77.981.111

453.202
¥
-3.285
56,471

137.244 850
53.734.5148
7951031

9
-5.273. 767
-4 914.0184
-A54.683
132,434,285
-45% 61
6.653.391
LY R
-1.578. 709

-405_ 239
-#.303

1upe3. 342

-3 2.0Ey
-1.124.976

210.885 288

-14.149.606

186.735.682

31712 H0X3

BO.420,.793
252, 68D 002
-39.8559.610
57152064

265275
-T4.941 260

98,135
23
4054
03 BEE

177.L93.956
44 5EG.ESS
132610955

11532
-4.991.123

4670940
-120.383

172.500.868

-448.010
S480.516
-5H5.488
-1.408.017
442,335
-¥.550

E53.496

4,143,620
252.482.651

=31.790.560
220.692.091




Informazioni sul riparto delle poste comuni

In sede di bilancio le poste direttamente imputablll alla gestions di dascun comparto sono state assegnate
per intero alla comrispondente linea di investimento, Le poste comunl, sla patrimoniali che economiche, sono
state imvece ripartite in proporzione alle entrate, quote associative e guote di iscrisione, confluite nel corso
dell'esercizio in ognl singolo comparto a copertura dei costi amministrativi.

Per consentirne un‘analisi organica sl riporta di seguito | saldo aggregato di cascuna vooe comune,
altrimenti ricostruibile solo attraverso la spmmatoria della quota parte attribuita a clascuno dei tre comparti
in cui & suddivise il patrimonio del Fondo.

Le percentuali di ripartizione sono le seguenti:

| Comparto Entrate amministrative % di riparto
| GARANTITO PROTEZIONE L 53,44%
! |
BILANCIATO PRUDENZA £019,940 8, 19%
BILANCIATO SVILUPPQ 2,455,833 37,37%
Totala 6.571.311 100%
40 - Attivitd della gestione amministrativa € 31.786.710
a) Cassa e depositi bancari € 31.334.581

La voce comprende il saldo attivo dei due contl correnti amministrativi accesi pressa BNP e del conto
ordinario inizialmente acceso presso Unicredit ed in luglio passato a BNL:

- poanto corrente “raccolta™ BNP n. DDB01108900, pari a € 24.881.139. Su tale conto affluiscono |
contributi versat mensimente dalle azende che una volia ricondliati vengono destinatl e guindi
gimcontati ai gestari finanziarl o al conto corrente ardinario (per le quote associativie & di Iscriziona).
flla data del 31 dicembre || saldo risulta composto prevalentemente dai versamenti delle aziende
non ancora niconciBati e dal coptrovalore delle posizionl disimvestite in attesa di dallocazione su
diverso comparto (operazioni di switch).

- Corto corrente "liquidazioni” BNP n. 00802108900, par a € 2.298.584. Su take conto confluiscono,
dai contl del gestor, ke liquidazioni o2 pagare agii iscritt wsciti, 11 saldo al 31 dicembre &
rappresentato dalla Wouiditd per | pagamento delle imposte eseguito regolarmente secondo le
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ecadenze fiscall a gennalo 2025 e dafle somme necessarie alla liquidazione delle posiziont disinvestite

a fine esercizio & in pagamento ad inizio del nuovo.

- Conto corente ordinario BNL n. 000000002977 pari a € 4.151.689, Su tale conto confiuiscong |
contributi a copertura degh onerl della gestione amministrativa e gli importi relativi alle quote
iscrizione incassate assieme al contributi e girocontati dal conto comrente raccolta, 1) saldo al 31
dicembre & rappresentato dali'ammontare complessivo delle risorse confiuite al netto delle spese

firanzlariamente sostenute.

Sono inaltre comprese in tale aggregato la giacenza esistente nelle casse sociall parl ad € 1.269 e |a cash

card per € 1.900,

c) Immobilizzazioni materiali

€ 14.027

La voce & costituita da moblll ed arredamento d'ufficio, parl a € 11,667 e da macchine e attrezzature d'ufficio

pari a € 2.360.

Il valore sopra riportato & al netto degli ammortamenti imputati nelf'esercizio 2024 e nei precedent.

Descrizione Importo
Maobili & arredamente d'ufficio 11.667
Macchine e attrezzature d'ufficio £.360
Totale 14.027
d) Altre attivita della gestione amministrativa € 438.102
La posta si compane delle seguenti vod:
Descrizione Importo
Altri Crediti 316,848
Crediti verso aderenti per errata liquidazione 39,704
Depositi cauzionali 25.702
Crediti per costi patrimonializzati 21.545
 Crediti in Contenzioso 12.034
Fisconti ALt 7472
Crediti vs. Azenda &.683
Crediti verso Erario 4.091
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Descrizione Importo
Crediti verso aderenti per anticipo liguidazione 2.697
Anticlpl diversi 1.255
Totale 438.102

La wooe Altri Crediti Fa riferimento prevalentemente al prestito titoli relativo a dicembre 2024 da incassare, 2l

giroconte delle commissioni di gestione ed alla gestione funzione finanza.

I Crediti verso aderenti per errata liquidazione si riferiscono a crediti vantati verso associati per | quali il

Fondo sta procedendo al graduale recupero cosi come per i Crediti in Contenziosg,

La vooe Depositl cauziongl] fa riferimento al canone di sublocazione per la sede ed alia cauzione per Pattivits

i co-working.

I Riscontl attivi conslstono nedla quota di competenza del'anno 2045 dei costl addebitati nel 2024 riportati

nella seguente tabella:

Descrizione Importo
Contratto Fornitura Servizi 2.389
pese Co-working 2008
Premi assicurativi 1,434
Sede e altri oneri 514
Gestione dei locali 366
Servizi vari da terzi 76
Noleggio attrezzatura 231
Spese vare 184
Internet provider 51
Spese Hardware e Softwars 9
Totale 7472
Passivita
40 - Passivita della gestione amministrativa € 4.749.298
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a) TFR

€ 18.032

Tale voce rappresenta la somma maturata af 31 dicembre 2024 a favore del persanale dipendente, secondo

la normativa vigente,
b) Altre passivita della gestione amministrativa € 419.239
La voce si compone come da taballa saguente:
Descrizione Importo

Fatture da ricevere 219,545
Personale conto ferle 45.310
Fomnitori 3B.595
Personale conto retribuzicne 24.017
Dehiti varsa Enti Pravidenziali lavoratos dipendenti 23.067 |
Erario ritenute su redditi lavoro dipendente 17,338
Personale conto 147 esima 11.913
Deabiti verso Previndai 10.610
Altri debit] 7.682
Erario ritenute su lavoro parasubordinato 5319
Erario ritenute su redditi lavoro autonoma c.086
Drebiti verso Fondl Pensicne 4,675
Debiti werso Enti Previdenziali collaborataori 3.818
Erario addizionale regionale 911
Debitl versa Enti Previdenziali dirlgenti 675
Cantributi da girocontare 576
Erario addizicnale comunale 83
Debitl per Impesta Sostitutiva 15
Debiti verso INAIL 4
Totale 419,239
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Le voci Personale o/ferie e of14-esima si riferiscono, rispettivamente, alle ferle maturate e non godute e al
raten della quattordicesima mens#ita di competenza dell'esercizio 2024,

I Debiti verso Erario ed i Debili verse [stitut) previdenziall sono stati regolarmente versati a gennaio 2025,

I Debiti verso Fondo Pensione siriferiscono al versamentl contributivi riferiti al personale dipendente del

Fondo Pensione Priamo relativi al mese di dicembre e alla tredicesima 2024 e regofarizzati ned mese di
gennak 2025,

I Debit versa Farnitor Si riferiseono a dehiti per fomiture di vara natura in pagamento sucoessivamente alla
data di chiusura deli'esercizio.

I Debiti per fatture da ricevere si riferiscono a guanto segue:

Descrizione Importo
Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi 166,060
Spese soceta di revisiane £3.058
Spesa legali 16,687
| Compensc argani social ' 7.261
| Spese per internet provider 3,181
Spese per consulente lavoro 1.338
Spese altri costi personale 1.200
Spese energia 655
Spese Telefoniche 65
Totale 218.545
c) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi €4.312.027

In questa voce & fiportato, come da indicazione della Commissione di Vigilanza, |l residuo delle quote e degli
altri proventi incassati a copertura delle spese amministrative, destinato per le spese di promozione,
formazione e sviluppo da effethuarsi nei prossimi esercizi. Le quote ed | proventi sono prevalentements
composti;

i. dalle quaote "una tantum” di scrzione al Fondo, versabe In misura paritetica dalle aziende & dai
l@voraton associati in conformita 8 quanto previsto dall'accords istitutive del Fando, ad esclusiona
degll aderent! c.d. “contrattuali® per | quali non sona previste quote di iscrizione;

fi. dalle quote associative annue poste in capo ai lavaratori associati;

li. & dai praventi rivenianti dal versamento dei risarcmenti, versati dalle aziende, in applicazione del
regolamento sulla gestione delle omissioni contributive.
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i in particolare, taii risorse sono destinate ad attivita promozionake, di sviluppo e di formazione,
alfadeguamento dellinfrastruttura informatica, 2l potenziamento delia Struttura operativa, 2 copertura delle
spese alloccorenza derivant! dallattivith gludiziale e stragiudiziale @ supporto degli associati e/o per la
gestione ed il contrasto alle omissioni contributive nanché alla copertura degli cneri amministrativi,

Tra gli cneri di tale tipologia rientra anche la spesa destinata all'acguisto di una sede per || Fondo Pensione
dove ko stessa possa svolgere la propria attivitd, di fatto riducendo § cost di esercizio.

Per tutti questi motivi le guote in esubero rispetto al fabbisogno sond State riscontate al fine di mantenerne
la desiderata destinazione, incluso l'sventuale acquisto della sede, esposte in un conto specifico,
espressaments indicato dalla Commissione di Vigilanza, denominato "Risconto contributi per copertura aner
amministrativi®.

3.1.3.2 Informazioni sul Conto Economico

60 - Saldo della gestione amministrativa € -453.601

1l risultato defla gestione amministrativa sl dettaglia nelle companenti di seguito llustrate:

a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi €6.653.391

Tale voce si riferisce ai contributi versati al Fondo a titelo di quote accaciative e gquote di iscriziong nel corso
dell‘anno in esame. Nel dettaglio la compesizione della voce & la seguente:

r Descrizionga Importo —|
Entrate copertura oneri amm.vi riscontate nuovo esercizio 4,143.628
Quote associabive 2.363.229
Trattenute per copertura oneri funzionamento BL.0BD |
Quote iscriziong 64,454

| Totale 6.653.391
b) Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi € -681.480

Limporto & costituita dal compenso spettante al service in relazione al servizi in outsourcing di gestione
amministrativa e contabile (€ 581.480),

3]



c) Spese generali ed amministrative

La voce si suddivide nelle seguenti poste:

1. Spese per onerl gestione consulenze finanziarie

€ -1.578.709

Descrizione Impaorto
5 H di gestio fi iarh
pese oner di gestione consulenze finanziarie 453601
Totale -453.601
2, Spese per organi sociali
Descrizione Impaorto
Compensi Amministraton -10&.542
Compensi sindacl -5B.332
Fremi Assicurativi organi sociali -23.795
Rimberso spese amministratari -18.697
Rimborso spese delegati -6.605
Rimborso spese altd sindac -1.611
Crganismi statutar - altri oneri -254
Totale -226.176
3. Spese per sede
Descrizione Importo
S
pese per gestione dal ocall 1.1
Sede - Manutenzione ordinaria
=12.079
Sede - Altri oneri
=2.12%2
Totale =105.322
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4. Spese per servizi

Descrizione Importo
Spesa consulanza -09.233
Spese per attivith seminariali -00,456
Servizi acquistati da terzi - Oneri diversi -58.750
Compensi Societd' di Revisione -43.798
Contratto fomitura servizi -32.238
Revislone Interna - Direttiva IORP 11 -29.000
Consulenze Professionali - Oneri diversi 26,596
Funzione di Gestione del Rischio -20.801
Intemet Provider -19.827
Spese elettorali =15.775
Quota associazioni di categaria -12.000
Altre utenze -10.078
Sicurerrs e privacy “0.955
Consulenze tecniche -9.130
Manutenzione e assistenza hardware e saftware -5.842
Adeguamento DORA - Funzione dei rischi ICT -5.710
Servizio di Whistieblowing - Direttiva IORP 11 -4.270
Archiviazione elettronica documenti ~4.237
Abbonarmenti, libr e pubblicaziani -3.614
Assicurazioni -2.802
Spese legali e matarili =2.341
Controllo Interno - Organo di Vigilanza -1.031
Spese telefoniche =707
Spese generali @ amministrative - Dneri diversi -407
 Totale -508.658
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5. Spese varie

Descrizione Importo
Contributo annuale Covip -109.B15
Spese per stampa ed invio certificati =77.026
Spese hardware e software -49,899
Bolli & Postali -33.947
| Materiale vario -5.628
| Canceliaria, stampati, materale d'ufficio -5.510
Spese stampa e invio lettere ad aderenti -2.227
Totale -284.952
d) Spese per il personale € -496.239

La vore si compane di tulti gli oneri sostenuli per il personale a carico del Fonde, indusi i ratei maturati alla

data di chiusura del'esercizio, 5 presenta il dettaglio nella sequente tabella:

Descrizione Importo
Retribuzioni lorde -208.288
Retribuzione Direttora -113.799
Contributi previdenziali dipendenti -24.908 |
Contributi INPS Direttore -29.856
Altri costi del personale -26.209
T.F.R. -20.800
Mensa personale dipendents -15.421
Contributi fondi pensions -8.492
Viaggl e trasferte dipendenti -7.269
Contributi previdenziali Previndai -4.800
Contributi previdenziali dirigents -3.780
INAIL -1.352
Rimborsi spese trasferte Diretiore =1.265
Arrotondamento attuale -85
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Arrotondamento precedents B5
Totale ~396.239
e) Ammortamenti € -7.303

L'importo degli ammortamenti si compong come Segue:

Descrizione Importa
Ammaortaments Macchine Attrezzature Uffici -4.676
| Ammortamento Mobili Arredamento Lifficio 2627
Totale =7.303
g) Oneri e proventi diversi €1.093.742

La voce si compone come da dettaglio presentato di seguito,

Proventi:
Descrizione Importo
Altri ricavi & proventi 1.131.375
Proventl da sanzien| su tardivo versamento contributi 3.B75
Sopravvenienze attive E 803
Inberessi attivl bancan 214
Arrotondamento Attive Conbributi 35
Arrctondamenti attivi .
Totale 1.136.304
Oneri
Descrizione Importo
Arrotondamenti passivi 2
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Descrizione Importo
Sanzioni g interessi su pagamento imposhe o
Arrotondamento Passivo Conbributi -35
Altri costi e oneri -2.508
Onerl bancari . W[l 2177
Sopravvenienze passive -32.833
Totale -42.562

51l “Altrl ricavl e proventi” si riferiscono prevalentemente all'attivita di Prestito Titali,

I "Proventl da sanzionl su tardivo versamento contributi™ sono gfi interessi di mora che le aziende versano
per | ritardl contributivi. Tall versamenti non danno quindi orgine ad emissioni quota a favore degll iscrittd
ma il ricavo viene ridassificato all'interno del saldo della gestione amministrativa allintermo degli Oner &
Provanti diversi,

i) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi € -4.312.027

In questa voce & riportato, come da indicazione della Commissione di Vigilanza, il residua delle quote e degli
altri proventi incassati a copertura delle spese amministrative, destinato per le spese di promozione,
formazione e sviluppo da effettuarsi nei prossimi esercizi, Le quote ed | proventi sono prevalentemente
composti:

[. dalle guote “una tantum” di scrizione al Fondo, versate in misura partetica dalle aziende e dai
lavorator assoclati in conformita a quanto previsto dalfaccordo istitutivo del Fondo, ad esclusione
degll aderent! c.d. “contrattuali® per | quali non song previste quote di Iscrizione;

ii. dalle guote associative annue poste in capo al lavoratorl assocat;

fi. & dai proventi rivenienti dal versamento dei risarcimenti, versati dalie ariende, in applicazione del

regolamento sulla gestione delle omissioni contributive.

Pill In particolare, tali risorse sono destinate ad attivite promozionale, di sviluppo e di formazione,
alfadeguamsanto dell’infrastruttura informatica, al pabenziamento della Strutiura operativa, a copertura delle
spese all'occorrenza dervantl dallattivita giudiziale e stregiudiziale a8 supporto degll associatl efo per la
gestiona ed (| contrasto alke omissionl contributive nonché alla copertura degll onerl amministrativi,
Tra gli oner di tale tipolegia rentra anche la spesa destinata allacquisto di una sede per il Fondo Pensione
dove o stesso possa svolgere la propria attivith, di fatto riducendo 1 costi di eserczio,
Per tutti questi motivi e quote in esubero rispetto al fabbisogno sono state riscontate al fine di manteneme
la desiderata destinazione, incluso I'eventuale acquisto della sede, esposte in un conto specifico,
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espressamente indicato dalla Commissione di Vigilanza, denominato "Risconto contributi per copertura anerl
amministrativi”,

1) Investimento avanzo copertura oner € -1.124.976

La vace si riferisce al rimborse di quote associative risultate eccedenti rispetto al fabbisogno della gestione
amministrativa de! Fondo. T Consiglio di Amministazione ha deliberato di restitulre agll assodati Fimporto
complessivo dl € -1.124.976 tramite un'operazione di emissione quote.
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3.2- RENDICONTO DELLA FASE DT ACCUMULO = COMPARTO BILANCIATO SVILUPPO

3.2.1 - Stato Patrimoniale

38

ATTIVITA' FASE DI ACCUMULD 31/12/3024 1373023
10 Investimentl dirattl 4,874,221 7.182. 405
102} Arlonl o glote dl socets’ immabiliari =
L0HD) Crucke di fardi comani di irsestimenio Immotiliare chiusi - -
10:c) Quose d1 fand| comeand di irvestimeio mobllzre chius 4 071 449 7.181.635
10-d) Bepositl bangari Frd T
10-2} Credit per operazioni prondi confno terming - -
103-F) Tiigl emess da Stab o da organismn inbernasonas
10-g) Teodi di debita quotat -
10:k) Tl di cpisahe quatab .
10H) Tikali dil defito non quodsti -
10:) Timoli g capitae non quectati -
10-m) Quote di O.LCRE .
104-m) Dpzipn| amuistabe -
100 Rabmt @ riscont attia
10-p) Garareie di risulisto risstate al fonda pensiane
10} Alire attfvita’ delia gestions finanziora
20 Investimenti in gestione 2.05%. 195,455 1.939,162.540
20-a) Depdsili Dancad 56010148 BS, 107,508
-k Credib per coperaxiors pronti condra E=mine - -
Hl-cy Teali ermessi da Satl o da arganismi internapionali 315.5910.143 T A4 RN
F0d) Tl o dahito quokad 514,453,892 G5E.001 .38
2-n) Thiol di capetale quatsti #4971, 5a(5 9832 &7 575 B3%
Z0-T) Tikali i debito ron quotat 37241 263 21.150.004
H=g] Titoli & capltale non quatats -
Hi-h} Qeode & O.LCAL &0, TS0000 15 56R02
2010 Copion| aoguiskasm = -
B0-T) Rasteei # rigconti attied 12,504,579 TR 49
20-m} Garanzie of risudtain nissdate & Fondo Pensong - -
Hl-n] Alkre attvity’ cella gestiane finanzisis 11,390,256 871818
2i0-a] Irvestimenti |n gestiora assourativa - -
H-p] Crediti per operariani fonsand 33,782 4403 331
20 Depositn § garaneia su prestibo tik 465677838 491.624.756
20-r) valuiazions & mangini su fufures & opeiani 3. 135681 08179
205} Allni valori mabifieri Swep - -
30 Geranzie di isullalo acquisite sulke posizion ndivideall -
440 Attivita’ della gesthone amministratia 16.412.07T7 15 795 660
0] ) Camsa & deposti barcari 16,243,115 15.144.265
4040] Immoiilizzagionl immateriali - E
40-c) Immodilgrazion| matanall 5.242 B30
40-d] Aitre sttivits’ della gesticre ammernsirative 163,714 141094
50 Crediti di imposta - 9.9 438
TOTALE ATTEIVITA® FASE DI ACCUMULD 2.080.522 757 1060 AEE.043
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PASSIVITA" [ <! 3141272034 31/12/3202%
10 Fassivita® della gestione previdenziale 13.660.815 23.585.478
10-a) Cebiti della gestions previdenziake +3.BE0.B15 13,595,274
0 Passivita’ della gestione finanziaria 478,508,305 453,455,320
2[-a) Debiti per peraziond pront cantro termung - -
2000 Cozion! pmesse - =
20-c) Rt & rigconli passiv :
20-4) Alire passvia' oella pestione finanzana 1.5971.764 L6655
20-2} Debitl per operadoni farsard 10,248 793 122 RS
20)-f) Deebiitn per garansa su prestito titali 465,677 518 401 24,1596
20-0) Detetl 5u cperamioni mobdiar seap = -+
30 Garanzle di risultato riconosciube sulle posizioni individweali = &
Gt Passivita” della gestione amministrativa L‘llﬂ.lﬂ 1840176
af-z) TFR &, { 5,815
b Altre passivits’ della gestione amministrative 156,670 170583
40-c}) Risconto contribud per coperiura areri amimernstratis 1.586. 747 1L.E12 TR
50 Debiti di imposta 12.776.B60 -
TOTALE PASSIVITA' FASE DI ACCUMULD 516.846,276 518.590,774
1606 Abtive netto destinato alle prestazioni 1.563. 676,481 1.441,967,.169
! = L B
Credili ¥ Aderenl per wersament ancora dovul 21177008 40,337,143
Contributl da rionens -21.177.508] 20,327,143
Credit s bxende per fstor da ricevane LOE7.037 1,736,039
Ristari da reane <4 857,007 -1,736.05%
Cregiti werss Fondi Pensiona per TrasherimaeTh n ingness 19,525 34,072
Trasferirentd 02 foevere - In enirats -19.535 -34.072
Tmipegni di firma - fcejessioni - -
Fidpjussioni & garaniia - -
Coniraft futures: 10,016,033 -13.018. 237
Conmaparte o\ooreratl fulires -10.016.033 13.018.237
Walute da regolars -551,385. 9494 7 47T B2
__Conirapartes per vaute da regolare 551.385.994 474477 624




3.2.2. Conto economico

{ 3/ 1E 02 !Hwiﬁuﬂ
1 Sakdo della gestione pravidenziale 37.534.516 25.061.679
10-a) Contnbrrh per le prestasian £51.730. 320 137 4q7, 0
10-E) Antdpazion 31,302,683 =27 673,821
10-2) Trasferimentl & nscath -2 493 560 -A0AT0 865
LB=d} Trasfarmazieni in rendita =318, 730 -266.275
10-2) Erogagioni in forma o capitale -5 182,731 -S4 7E 053
10-F} Praml por prostasion! acoessario .
105} Prestazioni pesaodidss - -
10-h} Alre usche prevadenziall E
10-i] A lire enirale previdenzall - -
20 Risultate della gestions fimanziaria diretta 453,207 8135
0-8) Divedisndli 16 21
1-b) LUt @ perdite da reslirzo 3285 -4.75%
10-£] PiLsvalen ey Minusvalenae 455,471 302866
a0 Risultako della gestione finanziaria mdiretta 108, 015UER] 139,667,855
3-a) D] g jrhanacg) 1-].lIE.I.‘.I]-lH 32,320,295
30-b) Profeti @ pardite da operazinne finanzaria Bi.B81 B6T 107 442 460
In-5) Carenissioni & graveigiani su prestite kol - -
-] Prowent @ onerl per aperazianl pronk Gienmsne
300-2} Differensiale su garansde o rsubtato rilascate 2 Fando pensiane ; =
40 Oner di gestions -2, 458,603 < 2.414.064
40-a} Saceta’ di pesEiare -2.245. 795 -2, 197, 166
40-b) Depostarn =241 807 216,838
40-c) Allr oneri di gestions - -
50 Margine delia gestion= finanziarin (207+{307= {40} 104014281 137.546,976
&0 Saldo della gestione armnsEnistrativa 305,642 -305.304
El-a] Congbul destineti 8 capertura ones smminidrativi P L 2. 136,598
G- Orerl per servizl amminisirativi aopasiat da e 254,669 -178.474
B0-) Spetas eryarsll e aneninistrative -T2 3E 678,538
BE-0) Space pr § personeie =1 B5. 993 -7 158
BL-g) Ammarament =174 -2 5308
G0 Stormo cner anminisais alla fase di erogamana - -
60} Oneri & provent divers 408732 254,341
G-h} Disavareo eserca iy procedets -
§0-1) Riscon b conlributi per doperbug onerd amminisraliy -1 G946 757 -1 612778}
&1} Investimento avanan: opertura onert -305.145 -
mn Vaerazione dellattiva netto destinabo alle prestazioni ante 141.243.1%5% 162,303,301
imposta sostitutiva [ 10)-+{50)+{60)
a1 impusta sostitutiva -15,533,543 -25.308.319
100 Variazione dell’attivo netto destinato alle prestaziond 121.709.212 135.9504.982
(PO + (B0
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Numero e controvalore delle quote

Mumero Controvalore €

Quote in essere alinizio dellesercizio 71.334.354,622 1.441.967.269
3} Quote emesse 7.710.835,790 |  161.730.329 ‘

b) Cuoke annullate | .5.034,588,094 | -124.195.813

€) Variazione del valore quota - 103.708.639

d) Imposta sostitutiva . .19‘533.9:;3

Variazione defl'attiva netto (a+b+o+d) 121.708.212
| Quoate i essere alla fine dell’esercizio ?'3.110'11'01,315 1.563.676.481

La valorizzazione delfle quote ha cadenza mensile.

Il valore unitario delle quate al 31/12/2023 era pari a € 20,214,

1l valore unitario delle quote al 31/12/2024 era pari a € 21,388,

LIncremento del valore della guota nel corso del 2024 e stato del 5,.81%.

Mella tabella che precede & stato evidenziato il valore del patrimonio netto destinate alle prestazioni alla
chiusura delleserciio ad il numero di quote che lo rappresenta. 1l controvalore delie quote emesse €
delle quote annullate, pari ad € 37.534.516, & pari al saido della gestione previdenziale di cul alia voce
10 del conto economico. La variazione del valore quota & invece parl alla somma del margine della
gestione finanziaria e del saldo della gestions amministrativa; imposta sostitutiva indicata al punto d) g
pari alla voce B0 del conto aconomico.
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ATTIVITA'

€ 4.874.221
10 - INVESTIMENTI DIRETTI

A partire dallesercizio 2016 € stata avviata la gestione diretta attraverso la selezione di quote di fond
mabiliar chiusi ed introdotta la voce *10 = investiments diretti®,

Il Fando selezionato da Priamo & il FIA {Fondo Ttaliano d'investimento) niservato mobiliare & tpo chiuso
denominato *FoF Private Debt”, Alla data o chiusura del NAYV 31/12/2024 || prezzo & stato caleolato in
base al controvalore dei richiami effettuati fino a quel momenta, come da prassi largamente utilizzata
sul mercato, I valori quata ufficiali sono stati recepiti nel prima NAV utile.

c) Quote di fondi comuni di investimento mobiliare chiusi € 4.873.4490

La woce & composta dai depositi nei conti correnti di gestione finanziaria detenuti presso Il Depositario
[articolo 5, comma 1, lettera d) ed e} del decreto 124/53).

Rimenensze finali
Rivalutaziani
Codica ISIN Descriziona tiolo | Rimanenze Acquisti Vendite Svalutazioni
FOF PRIVATE
ITOR05041360 | DEBT FII SGR T.181.635 40.535 -2.805.193 4556.471 4.873.449

Le "eslstenze inkziall” corrispondons af valore riportato ned bilancio dell'esercizio precedente.

GH "acquist!” includene ke sottoscriziond di titoli in emissione, Le "rivalutaziont” e le "svalutazioni”
corrispondono alla differenza tra I valore di acquiste o quello relative alla valutazione del bilancio
precedente ed il valore attribulte con riferimento alla data di chiusura dell’esercizio,

Titoli detenuti in portafoglio

Si riporta di seguito l'indicazione delle quote di fondi comuni di investimento mobilian chiusi detenuti
alla data del 31/12/2024 spedificando il valore dell'imvestimento stesso e la quota sul totale delle attivita
parl e € 2.080.522.757;

Denominazione Codice ISIN | Categoria bilandio | Valore € %
FOF PRIVATE DEBT FII SGR ITOH05041360 | LG - QECwM IT KQ 4 87394495 0,23
Totale 4.873.449




Distribuzione territoriale degli investimenti

Si riporta |2 distribuzions territoriale degli investimentl:

Voci [ Paesi Italia Altri UE Altri OCSE | Non OCSE Tokale

Quoke di OICR non

guatat] 4873445 = 4.B873.449

Depositi bancar 712 - . 7

TOTALE 4,874,221 - = 4.874.221
Composizione per valuta degli investimenti
La composizione degll investimenti secondo la loro valuta di denominazione & la seguente:

Voci/Paesi Titoli di Capitale / Depositi bancari TOTALE
OICVM

ELR 4.873.445 772 4.874.221
Totale 4.873.449 772 4.874.221
d) Depositi bancari €772

La voce & composta per € 772 dai depositi nei conti correnti di gestione finanziaria presso il Depositario.

20 - INVESTIMENTI IN GESTIONE INDIRETTA

€ 2,059.236.459

Le risorse sono affidate in gestione, tramite mandato che nan prevede || trasferimentn di titolarith,

alle seguenti societa:

» CANDRIAM: Candriam con sede in Lussemburgo;
s FISHER: Griner Fisher Investments Grmbh can s=de a Rodenbach, Germania;
= AMUNDI: Amundi SGR S.p.A. con sede a Milano (cessata in data 30/09/2024);
s AFIMUT: Azimut Investments 5.A con sede in Lussemburgo (a partire dal 01/10/2024);

e LUBF: Union Bancaire Gestlon Institutionelle 5.A.5. con sede a Parigl (cessato al 30/06/2024);
« PAYDEN & RYGEL: Payden Global SIM 5.p.A. con sede a Milano;
*  EURIZONM: Eurizon capital SGR 5.p.A. con sede a Milang;
« (GENERALI: Generali Asset Management Spa Socletd di Gestione del Risparmio con sede a

Trieste;
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« BANOR: Bapor SIM S.p.A con sede a Milano.

Mella tabella sottostante viene riportato Fammontare delle risorse gesbite da gascun gestore alla data di
chivsura dell”eserciza:

Denominazione Ammontare di risorse gestite
EURIZON 282.8653.758
C_;;Im 28 01E B46
EE;IEF;.AE T 281.217.032
PAYDEN & RYGEL 273,130,944
FISHER 214605210
AZIMUT 142.077 Bo4
BANOR 88.928.472
uBpP 706
.+uﬁlu 1.570.632.632

Limporto a disposizione dei gestori, pari al saldo tra gli investmenti in gestione e ke passivita della
gestione finanziaria per € 1.580.638.064, € indicato al netto dei crediti previdenziali per operazioni di
cambio comparto € 10,265,584, al lorde dei debiti per commissioni di Depositario per € 82.603 non
riconduchill direttamente al singoli gestos, 3 lordo di € 197.949 per ratel e riscont] passivi su debili per
altre carmmissiont.

Depaositi bancari € 66.010.148

La voce & composta da depositi nei conti comenti di gestione detenut! pressa I Depositario (€
57.573.060) e dai Collateral (€ B.437.088).

Titoli detenuti in portafoglio

Si riporta di sequita lindicazione dei primi 50 titeli detenut! in portafoglio, pan ad € 1.499.576.180
ordinati per valore decrescente dellinvestimento ¢ specificanda |l valore delfinvestimento stesso e i
quota sul totale delle attivita pan e € 2.080.522.757:
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Denominazions Codice ISIN | Categoria bilancio Valors € L
ELIRIZON FUND-BOND CORP EUR-X LU155a4925067 | LG - OICVM UE /07513 | 1,35
BUMDESREPUB. DEUTSCHLAND 15/15/20%0 2,4 | DEODOBUZT006 | LG - TStato Orgnt Q LE 18.085.210 | 0,67
TSY INFL IX N/B 15/07/2032 625 USS12ECERDS E:Es&m Orp.Ink 17.456.136| 084
APPLE INC US03I7EIZI005 | LG - TCapitale Q@ OCSE 16415750 0.7
BUON] POLIENNALT DEL TES 01/04/2031 .9 TPI005422801 | LG - TSteto O dnt G IT 15788314 | 0,78
KVIDLY COMP USETGEG100 | 1.5 - TCaoiale O COSE 152479794 073
LS TREASURY N/B 31/10/2029 4,125 USHIZEICIROG | LG - TStaba Org.Int Q 14992965 | 072
OCSE
MICAOSOFT CORP US5999180045 | [G - TCapitak: § OCSE 14414 445 0,69
LIS TREASLIY M8 30/05/2029 1,675 U591 262CFLO0 1[3555 T=ato Org.dnt 13.230.097 | 0,64
UNITED KIRGDOM GILT 22/10/2030 375 GBIOALESHHIZ EEE-EW Org.Int 12453372 | 050
BUDNI POLTENNALT DEL TES 017092033 2,45 | ITOD0S240350 | 1.G - TStato Org.Int Q IT 10755743 | D52
AMAZON.COM TNC USHE3I51067 | LG - TCapitale § OCSE 10.698.308 | 0,51
TATWAN SEMICONDUCTOR-5F ADR USBT40391003 | LG - TCapitaie Q AS 9656224 [ DA
BUONT POLIENMALT DEL TES 15/06/2028 2.8 ITo005435731 | 1.G - TStato Omglat Q IT 902270 [ 043
BLIONT POLIENNALL DEL TES 15/05/2030 4 [TOO0S367052 | [.G - TStats Crg.Int G IT BoaTFL| 043
BLIOMT POLIEMNALT DEL TES 01,/05/2033 4.4 [TO00S518128 | 1.G - TStaen Org.nk @ IT BE49.440 [ 042
META PLATFORMS [NC-CLASS & US3030IMI027 | LG - TCepitele O DCSE B.437 451 1,51
[NTESA SAMPACLD ITO0OO072608 | 1.G - TCapitale QIT B.049.7R9 | 039
TSY IMFL I¥ N/ 15/01/2034 1,75 S ZRICTVES %ETSEM Org.Int § 7596220 | 037
ALPHABET INC-CL A LSOR079K2059 | LG - TCaitale Q) DCSE 7516243 | D36
EURIZON FUND-BOND IPY LTE-Z LL0375989063 | 1G - OICVM UE 6992471 034
ASML HOLDING WY MLOGLOETI2LE | 1) - TCapitale O LIE b6.40E.285 | 031
BUCHT POLIENNALL DEL TES 01/03/2034 4,2 | TTO005560948 | 1L.G - TSate Orgdnt Q IT 6361780 | 031
BUONT POLIENNALL DEL TES [(4,03/2030 3,5 TO00S024234 | 1.G - TStam Omg.Int @ IT 6199440 [ 030
EMEL SPA 0003126367 | LG - TCaphale QIT 6127135 0,29
EURLZAON FUND-BOND HI ¥YLD-X LU559925570 | LG - DICVMUE 5682397 027
ROVD NORDISK AfS-B DEO0624996333 | LG - TCapitee § UE 5603801 | 027
BONOS ¥ OBLIG DEL ESTADD 300072039 8 ESOO000L IS | LG - TSt Orgulnt § UE 5557380 D27
BN POLIENSIALT DEL TES 01,/03/2036 3,25 | TTOO0S496770 | 1.G - TSato OrgInt Q 1T 536652 026
COSTED WHOLESALE CORP USI2E0KIDSL | LG - TCapitale Q OCSE 53B073 | 025
WISH TNC-CLASS A SHARES USS2EZECEFYY | LG - TCapitale Q OCSE 5330,104 | 025
IPHCRGAN CHASE & CO US4BB2SHI005 | 1.6 - TRapdale § OCSE 5.2ES B0 0,25
UNICREDIT SPA mapos23a360 | 1.G -TCapEale G IT 5220715 [ 0,25
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Denominazions Codice ISIN | Categors bilancis WValore € 9%
LIS THEASLURY MR 3100372031 4,125 ISR IRZCEFTE ‘[:;_EE-TE-MQ g Ind 5e211 025
BONOS ¥ DBLIG DEL ESTADO 31/10/2030 1,25 | ES0000012634 | LG - TStato Cro.int @ UE 5200977 | 035
BLIONT POLIEMMALL DEL TES 15/02 2031 1.5 TTOOO55R00% | LG - TSate Org Ind G IT 5123150 035
REFLBLIC OF POLAMND 11701 7303= 3,625 526102479 | LG - Thtate Org.int O LE E.102250 025
LIMITED KINGDOM GILT 31,07/ 2033 895 GEHBMEZISIL :}:EB-ETHW Org.Ind O 5.045012 0,24
BOMOS Y BLEG DEL ESTADIO 30/07/2005 1,85 | ESO000012E69 | 16 - Tétato Cro.int @ UE 4896.045 | 0,2
BUNDESREPUB, DEUTSCHLAND 150872032 1,7 | DEDOOL1D@GE0G | [.G - TEEte Org.nt O UE 4, B20.300 023
BELGIUM KINGDOM 22/06/2029 9 BEQUD037568 | LG - TStato OrgInt Q UE 4.675.000 | 0,23
ARNOLDC MONDADORT EDTTORE ITOOI #65553 | LG - TCapi@le 9 IT 4 5E5.649 o2z
BUDNI POLIENNALL DEL TES 15/02/2020 &5 | IT000S467482 | 1.6 - TState Org.dne @ IT 4571700 | 0,22
GENERALL IT0000052072 | LG - TCapitale G IT sar043| 02
BONDS Y CBLIG DEL ESTADG 30/07/2030 1,95 | ESO0000127A2 | 1.6 - Tetats CrgIint G UE 4350870 | B2
BELGIUM KINGDOM 22/10/2031 0 BEQOCOIS2ELE | L4 - TSato Org.Ont O UE 4335584 o2L
AUMANCED MICRO DEVICES US0079031076 | LG - TCapitale Q OCSE 433855 021
TELECOM TTALLA SPA MIG349F 168 | LG - TCapitale G IT 4.255.816 20
CRACLE CORE USEE3A9X1054 | LG - TCapitak G OCSE 4142746 | 0,20
ENE 59 MMOC03133476 | 16 - TCapitale @ T 412208 | 0,20
At 1,089 346,487 | 3236
Totaln 1.498.576.180 | 710
Operazioni stipulate e non ancora regolate
5l riporta di seguito 'indicazione delle operaziond di acquisto stipulate ma non regolate.
POSIZIONI CREDITORIE
Denominazione Codice I5IN —F“F'“: ! E‘“'! !E""! o | NOMInSle it oo b i
BUNDESREFUB VENDITA &
CETSGAAND oEoosizszy | YEMCUAA | sgnymoae | emoyses | cecoowolEur|  easso
Totala 945.150)
POSIZIONI DEBITORIE
Ownominaione |  Codicaisin | L SPR | DU | iiasione | Nominaie |Divisa| COMEovalor
BLIZET SPA TN 347308 %jﬁjﬁ 20¢13 703G OB, HIR2G 15.?[:-5’ ELR -545,022
e 25| Ususeooaman | ACREIRA | osnanas | woioas | ssoon] wso | esoms
POVONCRDISE S| propeasseans | *ERTIOA | apiazaoae | onoyoess | aseof okk | sz
Totale -1300.754




Posizioni in contratti derivati
Alla data dei 31.12.2024 risultano le seguenti operazioni in conlratti derivatl:

Valore posizione |
Tipologia Divisa di
contratto | Strumento [ Indice sotbostante Pasizione | denominazione
Futures | ELIRO-SCHATY FUT Mar2b LUNGA ELR 1.2B3.820
Futures | LIS ULTRA BOND CHT Mar25 CORTA LSk -303.809
Futures | US LOMG BOMNDNCET) Mar2s CORTA Ls0 =3.518.107
Futures | LS 10YR NOTE (CET)Mar25 CORTA LIsp -2B.880.975
Futures | LIS 10yr Ultra Fut Mar25 CORTA LI5L 7847236
Fubures | LONG GILT FUTURE Marl5 CORTA GEP -558.841
Futures | ELRO-BUND FUTURE Mar25 LUMNIGA ELIR 133.440
Futures | EURO-BLXL 30 BAD Mar25 CORTA EUR =66,3.400
Futwes | EURO-BOEL RUTURE Mar23 LUNGA EUR 5.421.560
Futures | BURO-BOEL FUTURE Mar25 LUNGA EUR 18.B57 &0
Futures I1'-IIP':!'[EI 235 MINT  Mar2h LUNGA IFY ER RS ]
Futures | M&CT Emer Mits As Mardh LUNGA LsD 2. 716968
Fufures | MSC1 Emghikt Mar2s LUNGA UaD G 740415
Futures | SEPSO0 EMINI PUT MarlG LUNGA LsD 10.031.446
Futures | MSCT Workd Index Mar25 LLINGA iUsD 2.752.989
Futures | MSCT Ewrcge Mards LLINGA ELIR 672,500
Totale 10.016.033
Posizioni di copertura del rischio di cambie
Si riportano e pesizioni in valuka:
Divisa Tipo posizione Hominale Cambio Valore €

CHF CORTA 5.011.000 0,9385 -6, 200,684

DEE CORTA 43.067.000 74573 -5.775.185

DK LUNGA £.959. 000 7A573 120131

GRP COaTA 42 704.000 0268 -51.640,734

GBP LLIMNGA 1.000.0 0.B2ad 1200482

JpY CORTA B58.462, 000 162, 7392 =5 520810
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Divisa Tipo posizione Nominale Cambio Valore €
M CORTA 0000 41,5309 -36.0091
LIsSD CORTA S51B.016.000 1,0355 -500.256.381
LsD LLNGA 16,300,000 10355 15.741.168
TOTALE -551.385.994
Distribuzione territoriale degli investimenti
Si riporta la distribuzione territoriale degli investmenti:
Voci/ Paesi Ttalia Altri UE Altri OCSE Non DCSE Totale
Theoh dil Stato T 117.936.161 91.119.979 1275376 315,590,143
Thcl di Debito guotatd 56, 701460 258,305,298 250,257,198 i0,1385.936 614,453,892
Tivodi di Capitale quotati 131024017 &5 535,708 263,343,631 17.633.506 491.540.882
ml" Debito non : 14,133,529 19.678 585 3,479 149 37.241.263
Cuuicte di CICR e iy, 750,000 - 40.750.000
Depasiti bancar 66,010, 148 - 66.010.148
TOTALE 342,992,252 | 550.670.696 | 633.399.393 38.523.987  1.565.586.328

Composizione per valuta degli investimenti
La compaosizione degll investimenti secondo la loro valuta di denominazione € la seguente;

Titali di Titoli di
Voci/Paesi | Titoll di Stato Debito nﬂl:::;! Depositi bancari TOTALE
ELR. 219.124.118 454.759.280 244.963.431 48,730,512 SH7.577.341
STy 73.541.675 177.956.260 240,601,042 15.65E6.533 E07.757.685
GBP 22,924,350 18.979.595 18.557.206 1.027.505 61.488.656
CHF - T.687.279 116037 7.803.316
DKEK - . B.430.015 114,798 5.544.813
P 2 3 4,665,266 45,410 4.714.676
HED 4,465,799 1.409 4.467.208
NOK - 2 2.170.862 2.288 2.173.150
SEK - 1.841.724 05.072 L.937.7M96
CAD - - 908.258 64031 972.289
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Titodi di FRON .
Vool /Paesi | Titoll di Stato Debito Capitale / Depositi bancarl TOTALE

OICVM

MM 97.054 97.054

HLUIF 43.705 43.705

PLN - 8619 8.619

ZAR = 20 20

TOTALE 315,590,143 | 651.895.155 532.790.882 66,010,148 | 1.565.586.328

Durata media fimanziaria

La seguente tabella indica la "duration media” finanziara, espressa in anni, del titoli in portafogiic, in
relazione alle tipologie pit significative di titoli.

Totale
Altri Non area
Vod fPaesi Italia Altri UE OCSE OCSE |geografica
Titali di Debito non quotati 0,000 0,518 2,758 0,500 1,698
Tikoli di Debito quotati 4,158 3,741 4,061 4,212 3,022
Tieol di State quotatl 5470 6,718 4,960 4.3 g, 765
Totale abbligazioni 4,038 4 468 4,212 3,647 4,43?]

L'indice misura la durata residua di un‘obbligazione valutata in un'attica puramente finanziaria; pud
essere utilizzabo come prima approssimativa indicatore del rischio di un investimento obbligazionaria.
E' ottenuta calcolande la media ponderata dele scadenze a cui saranno incassate le cedole e verra

rimborsato il capitale.

Investimenti in titoli di capitale emessi da aziende appartenenti ai gruppi dei gestori o da
aziende tenute alla contribuzione o appartenenti ai loro gruppi
&) 31 dicembre 2024 risultano esserd le seguenti posizioni in conflitto dinteresse poste in essere dai

gestor;
Controvalers

Descrizione dal titalo Codica :IEIH Portafoglic Mo nala Divisa £
[NTESA SAMNPEDLD SPA HE2529233R14 | PRLAMD - BILANCIATD BCE]. Rl Eur B8, 350
600s 20T 4,75 SYILUFFO - BURIZON

CAPTTAL | sattoplf
[HTESA SafPAOLT SPA ESAERS19E5, | PRIAM - BELAMCIATD A7, 000 ELR 431 644
1900572030 4,675 SVILLIPPD - BLIRLZON

CAPITAL | sottoptt
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005 029 VARIABLE

SWILUPRG - GERERALT 2031
§ sattcgt?

Bescrizione del Htole ‘Codice ISIN Portafogllo Mominale Divisa €
I IMNTESE SANPATLD S8 KEZS0RE5394T | PRIAMD - BILANCIATO 1.050.000 ELR 1,191 215
0803,/ M33 5 625 SWILLFRD « EURIZON
CAPTTAL [ satiogl?
INTESA S&NPAQLD ITODeI07 2608 PRIAMD - BILANCLATO 1600455 ELE G.i82.712
SYILUPPD - BURIEGHN
CAPTTAL [ satfoglf
FIRNCAMNTIERI SPA ITODDS599%3E | PRIAMD - BILANCIATO 255,152 EUR 1788 203
SYILUPRD - BURLION
CAPTTAL [ sotioalf
EURIZON FUND-BOMND FPY LUD335969983 | PRIAMD - BILANCIATO 80,355 EUR 6.992.47L
LTE=Z SYILUPRD - BURTZON
CAPTTAL | sattoalr
EURLION FUNB-BOND LULA52925067 | PRI&MD - BILANCLATT 262.630 EUR AE.075.131
CoAP EUR-X SWILUPRD - BURIAON
CAPTTAL [ sattoalf
EURIFON FLUNG-BOND M] LU1E55925570 | PRIAMD - BILANCIATO 47 357 ELUR 5,683 357
TLO-X SVILUFPD - BURIECHN
CAPTTAL [ saltoglf
ARVAL SERVICE LEASE SAF | FRAODI4DOBODS | PRIAMD - BILANCIATO A0, 000 EUR 401336
O4/01/2025 3,375 SYILUPRD - BURTAON
CAPTTAL [ sattoplf
INTESA SAMPROLO S5FA AS2EMO459T | PRIAMD - BILANCIATO 1.250.000 EUR 1112313
208031 1.35 SYILUPRD - EURIZON
CAFTTAL / sattoot®
EMEL SPA PERPETLIAL NSISTRSS0OEE | PRIAMID - BILANCEATO 350.000 EUR 375 H34
VARIABLE [16/01/2023) SVILUFRS - CEMERALL 2024
J sothoplts
ELECTRICITE DE FRANCE FRODLAGEFDS | PRIAMD - BILANCIATO 400,000 EUR 442,024
5& PERPETUAL YaRIABLE SYTLUPPD - GERERALT 2023
{06/ 32032) J sattopt
HEIDELBERG MATERLALS XRATRLARSITE | PRIAMD - BILANCIATO S0, 000 EUR 678,504
FIN 217112033 4,875 SVILUPPD - GENERALL 2023
J sottopt’
ENI SPa 79/01/2009 3,625 AS10RIR0MAEG | PRIAMD - BILANCIATO 300000 EUR 309, 865
SYILUPPD - GERERALT 2023
} sottopt?
ELECTRICITE DE FRANCE FROO13Z13303 | PRIAMED - BILANCIATO A00.004 EUR 337.692
58 130000 056 L AFS SYILUPRD - GERERALL 2023
J sottopt’
ELECTRICITE DE FRANCE | USE2M1JAAIL | PRIAMO - BILANCIATO 329,000 UusD 3538.6853
54 PERPETUAL VARIABLE SWILUPRD - GENERALL 2023
{15623} J sattogt!
ENI 5P 19052007 3,625 ¥EIRZIVLTOE | PRIAMIO - BILANCIATO 175,004 EUR 178,431
SVTLLUIPPD - GERERALL 2023
J sattoot’
STELLANTIS NV 14/05/2030 ¥EARATLI00ET | PRIAMEO - BILANCIATO 125,00 ELR 130.350
4,375 SYTLUIPAD - GERERALT 2023
J egtogt
CRECTTO EMILIAMND 5Pk ¥EAR063417ET | PRIAMD - BILAMCIATO B00. 0060 ELIR §538.672
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Descrizione del titoln | Codice ISIN | Portafogtio Nominale | Divisa
EMEIE 54 PERPETLAAL FRODEADOORR? | PRIAMO - BILANCIATD 10000 ELE 92515
WARLABLE (30y18,) 2020 SVILUPRD - GERERALT 2073
{ sotiopt!
BHP PARIBAS 13,01/2029 FROOI4O00DCER | FRIAMD - BILANCIATO AI0LO00 ELIR 414,317
WARLABLE SVILUFPD - GEMERALT 2023
/ sathopt
ENGIE SA 06/12/2033 3,875 | FRO0L4000FE | PRIAMO - BILANCIATO 300,000 EUR 30E.925
SVILUIPED - GENERALT 2023
J sabtont
ENEL FINMHEE IWTL Ry K52751H66699 | PRIAMO - BILANCIATO 231000 EUR 235,874
231012035 3875 ENILUPRD - GERERALT 20323
J sabtagpt!
ENI SPA 0G)05,2020 4,15 WSI9GI0BEE6ET | PRIAMO - BILANCIATO 542005 LIS 500,731
SNILLRRD - GERERALL 2023
[ sottaptf
BHF PARIEAS 13,03/2027 F50558LKACSS | PRIAMOD - BILANCIATO 200,000 D 150,004
4 55 (130317 SVILLPRD - GERERALT 123
[ sottoptt
ELECTREICITE DE FRANCE FRODL3534351 | PRIAMO - BILANCIATO 200.000 ELR 195,630
5S4 PERPETUAL VARIABLE EVILUPPD - GEMNERALL 2023
{15005/} } sottaptf
ENISIE 5A PERFETUAL FRODIMI0EEYS | PRIAMD - BILANCIATO 200.000 ELR 176,476
VARLABLE (00220210 EVILLUIPRD - GEMERALT 3023
J settopt
EHEL SPA PERFETUAL ESIO0O07I99%2 | PRIAMO - BILARCIATD 200,000 EUR A0 28
VARLABLE {2405 201 9) EVILLPMD - GEMERALL X123
/ sottaptf
STELLAMTIS WA 18/01/202% | X52356040357 | PRIAMO - BILAMNCIATD 215000 EUR 250,181
i) SVILLEPD - GENERALT H]23
§ soitope”
ENI 594 190572033 4,35 NSPRIRGSAMTY | PRIAMO - BILARCTATD 200000 ELIR 20,582
EVILLIPPO - GEMERALL 2033
/ soitoptf
UNETED PARCEL SERVICE USS1131 B8 | PRIAME - BELANCTATD F13.000 sn 293,818
03/ 0372033 4,875 SVILLIPFO - GEMERALT 2033
| soatopef
BraP PARIEAS 0012/ #2 FRODLHICAULS | PRIAMO - BILANCIATD 200,000 EUR LE.2
525 SWILLIPFO - GEMERALL 2023
J sotopet
ELECTRICITE DE FRANCE FROCLA0IISEE | PRIAMD - BILAMNCIATD 200,000 EUR 189,432
S8 PERPETUAL VHRIABELE SVILLPPD - GENERALE 2023
(01082031} { sottnpif
BNP PARIAAS 1305 2087 USNISSS1LACET | PRLAMC - BILANCIATD 200, a0 s 190,051
4,625 SWILLIPRO - GENERALT 2033
§ sotoptt
ENEL SPA PERPETLRAL WSIAATEANTT | PRLAMSD - BILANCTATO 135,000 ELR 117426
VARTABLE (0803 2001) SWILLIPPO - GENERALT 2073
J satiopt?
ENI 5PA PERPETLIAL WGAZAP0160] | PREAMKD - BILANCIATD 400,000 EUR 358,748

VARTABLE (2310720

SWILLIPPO - GENERALT 2003
¢ satmoptf
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Descrizione del titolo Codice ISIN | Portafoglio Nominale | Divisa <
BYP PaRIBAS L3/E/2005 USISGESSTIEET | PRLAMO - BILANCIATD 203,000 LS 204,67
VARIAELE SVILLUEFD - GENERALL 3173

{ sottapef
DEJUTSCHE BAHN FIN GMBH | XS2010039548 | PRIAMO - BILANCIATS EXH) (M0 ELR 15232
PERPETLML VARIABLE SVILUPFD - GEMERALT 2023

{ sottaptf
BP MOLLER-MAERSE A5 KEAI036E2 | PRIAMO - BILANCIATD O G00 ELSR: B5.633
25/11/2031 75 SVILUPPD - GEMNERALL 2023

I sottopll
&P MOLLER-MBERSK &/5 USKM75AGIE | FRIAMO - BILANCIATL SO 000 sk i, g
14093031 5 875 SVILUPFD - GENERALL 2023

{ sottaptt
ELECTRICTTE DE FRANCE FROM 3464522 | PRIAMO - BILANCIATO SOk 0 ELR 183 618
b PERPETLIAL VARIABLE SVILUFPD - GEMNERALE 2023
(03/12/201%} | sortapef
BHP PARIBAS PERPETLAAL FROOI40DFZHS | PRIAMD - BILANCIATO B0, 00 ELW, A50.568
WARIABLE (11/04/2023) SVILUPPO - GENERALL 2022

{ sottapt?
ELECTRICITE DE FANCE FROOIA00FDED | FRIAMOD - BILARCTATO ATHR DI ELR 205,564
SA 250172032 4,25 EVILLEPD - GEMERALE 2073

| soAbaptf
ENEL FINAMNCE TNTL NY KEZ531420650 | PRIAMO - BILANCIATO I50.000 ELR, 155042
k905, 2020 3,875 SVILUPFD - GENERALT 2023

{ soAtaptl
EMEL SPA PERPETLAL KEXOMAh50243 | PRIAMO - BILAMCIATS JO0000 EU# 223678
VARLASLE (1601723} SVILUPPD - GEMERALT 2023

i soEtapil
EMI SPA PERPETLML MEFIISHSTIIE | PRIAMO - BILANCIATC 200000 EL® 186352
VARIABLE (11,05/2021) SVILUFPRD - GEMERALE 2023

i softapt!
EMEL SPa PERPETLIAL KSH1ET45345 | FRIAMO - BILANCIATS Lo 0 ELR. 122742
VARLABLE (/03210 SVILUPRD - GEMERALT 3023

| sottaptt
BNP PARTRAS 137047027 FROO1I0ZK4S | PRIAMO - BILANCIATO AR ELR. B
VARLABLE SVILUPFD - CANDRLAM ¢

sttty
BNP PARIBAS 31033032 FRODLAEIGHAD | PRIAMD - RILANCIATO =N EuR 54450
VARLASLE EVILLIPRC - CARDRLAM f

sottopt!
BHP PARIEAS 0704032 FROOI4009L06 | FRIAMD « BILARNCIATCY B0 DK ELE 545802
21 SVILUPFD - CANDRLAM §

snitopt’
BHP PARIEAS 13704 0031 FRODEA0MOHPES | FRIAMD - BILANCIATO 1. 4008000 EUR 14600536
VARLABLE SVILUPFD - CANDRLAM ¢

sottopel
BYP PARIRAS 10/01/0033 FROJHIOM4GT | FRIAMD - BILAKCIATO 00000 EUR 616254
VARTAELE SWILUPRC - CANDRIAM ¢

apthaptf
FERMART My WLOIL15ES146 | PRIAMD - BILANCIATO 1.656 ELR &30

SWILUPSO - AZIMUT 2024 ¢
sottopif
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Controvalore
Descrizlone dal ttolo Colica ISIM Partafoglio Mominale Divisa €
| AMAZON.COM INC USO231351067 | PRIAMO - BILANCIATD 14676 sn 3.109.384
SVILLIFPO = AZTMUT H24 f
satopt!
Controvalore degli acquisti e delle vendite di strumenti finanziari
Acquisti Vendite Saldo Controvalore
€
Titoli di Stato -712.403.188 693.234.417 -19,168.771 | 1.405.637.605
Titedl di Debito quotati -419.561,954 370.957.375 -48.604.579 790.519.329
Titodi di capitake quotati -433.621.940 433.189.010 -432.930 BE6.310.950
Titell di Debito non quotati -33.584.309 15.467.598 -18.116.711 49.051.807
Quote di OICR -64.579.531 39.789.960 =24.789.571 104.369.491
TOTALL -1.663.750.922 | 15536383608 -111.112.562 | 32.316389 282
Riepilogo commissioni di negoziazione
Comm. su | Comm, su Totale Controvalore %o sul
acquisti vendite | commissioni AC + VC volume
negoziato
Titoli di Stato - - 1.405.637.605 0,000
Titeli di Debite quotati = = = 7O0.519.329 0,000
Titoli di Capitale | p
quotati 200,492 180,952 381,444 866.810.950 0,044
Titcli di Debito non
quotat - - - 49.051.907 0,000
Quote di OICR = = F 104.369.491 0,000
TOTALI -200.492 | -180.852 =381.444 | 3.216.389.282 0,012
I} Ratei e risconti attivi € 12.904.574

La woce & composta dal proventl di competenza derivantl dalle cperazioni finanziarie effeftuate dai
Gestor sing alla data dellultima valorizzazione della guota dell’anno.
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n) Altre attivita della gestione finanziaria € 11.398.256

Denominazione Importo
Crediti Previdenziall 10.265.984
Creditl per operazion! da regolars 1.097.012
| Crediti per commission| di mne 22_.1&5.
| Crediti per penali CSDR da rimborsare 13.035
 Totale o 11,398,256

La woce Creditl previdenziall € composta fondamentaimente dall'ammontare dei crediti per operazioni di
cambsa comparto investimento effettuati neghi ultimi mesi dellznna.

p} Crediti per operazioni forward £ 533.782

La voce si riferisce alle plusvalerze maturabe alle data di chiusura dell'esercizio sulle posizioni foreans

q) Deposito a garanzia su prestito titoli € 465.677.838

Si tratta dellz liquidita depositata da BNP Paribas sul conto corrente intestato al Fondo Pensione a titolo
di garanzia sui titoli presi a prestito dalla banca.

r) valutazione e margini su future & opzioni € 3.135.681
La voce sl riferisce al controvalors delle poszioni su futures e apziond maturate alla data di chiusura
dell'esarcizio,

40 - ATTIVITA® DELLA GESTIONE AMMINISTRATIVA € 16.412.077

a) Cassa e depositi bancari € 16.243.116

La voce comprende la quota parte del saldo banca e cassa come dettagliato nella parte generale della
noka integrativa.

) Immobilizzazioni materiali €5.242

La voce comprende fa quota parte defla movimentazione delle immobilizzazionl come dettagliato nella
parte generale della nota integrativa.
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d) Altre attivita della gestione amministrativa

€ 163.719

La voce comprende |a quata parte delle attivitd della gestione amministrativa imputate al comparto

ome dettagliato nella parte generale della nota integrativa.

PASSIVITA'
10 = PASSIVITA' DELLA GESTIONE PREVIDENZIALE € 23.560.815
a) Debiti della gestione previdenziale € 23.660.815
La voce si compone come da tabelia sequenta;

Descriziona Importi
Passivith della gestione previdenziale £.538, 264
Debit verso aderentd - Prestamone previdenziale | 5,792,834
Debiti verso aderenti - Anticipazion| l 4.733.471
Debiti verso Fondi Pensione - Trasferimentd In uscita 2.002.496
Debiti verso aderenti - Riscatto immediato 1.552.512
Contributi da nconcillare 1.3456.875
Eraria ritenute su redditl da capitale 721.144
Debiti verso aderenti - Riscatto totale 389.128
Trasferimenti da riconciliare - in entrata 196.658
Dehiti verso Aderenti per pagamenti ritornati 131.605
Debiti verso aderenti - Riscatio parziale immediato 117.546
Debiti verso aderenti per garanzie riconosciuks 59.245
Contributi da rimborsare 53.165
Debiti verso aderenti - Rata R.ILT.A. 13.912
Contributi da identficare 10.892
Ristoro posizioni da riconciliare 345
Erario addizionale regionale - redditi da capitale 101
Er‘arlu addizicnalz comunale - redditi da capitale 17
TOTALI 23.660.815
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I debiti versa 'Erario sono stati regolamente saldati alle scadenze previste nel mese di gennaio 2025,
Alla data del 28 febbraio 2025 risultano attribuiti alle posizioni individuall € 579.459 con una differenza
parl @ € 975.912 non ancora abbinata per la cul riconclliazione gli uffici ded Fondo s sono gid

apportunamente attivati.

20 — PASSIVITA' DELLA GESTIONE FINANZIARIA € 478.598.395

d) Altre passivitd della gestione finanziaria €1.571.764

La vooe si compone come di seguito indicato:

Descrizione Importi
Debiti per operazioni da regolare 1.200.754
Dehit per commissiona di gestione - 510.458
Ratei e risconti passivi Debiti per altre commissioni 197.949
Dabiti per commissioni banca depocitara 62.603
| TOTALI ;Y 1.971.764
@) Debiti per operazioni forward € 10,948,793

La voce s riferisce alle minusvalenze maturate alla data di chivsura deli'esercizio sulle posizienl farward

f) Debiti per garanzia su prestito titoli € 465.677.838

La voce & costituita dall'ammontare del deposito di iquidita a garanzia del prestito titeli.

40 - PASSIVITA DELLA GESTIONE AMMINISTRATIVA € 1.810.206

a) Trattamento di fine rapporto €6.739

La vooe comprende 3 quota parte deflammontare di quanto maturato fino al 31 dicembre 2024 a
favore dei dipendent del fondo.
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b} Altre passivita della gestione amministrativa € 156.670

La voce comprende la quota parte delle passivit2 defla gestione amministrativa imputata 2l comparto
come dettagliato nella parte generale della nota integrativa,

) Risconto passivo per copartura onerl amministrativi € 1.646.797

In guesta voce & riportato, come da indicazione della Commissione di Viglianza, | residuo defle quate e
degli altd proventi incassati a copertura delle spese amministrative, destinato per ke spese di
promoziona, formazione e sviluppo da effettuarsi nei prossiml esercizl. Le guote ed | proventi sono
prevalentemente compoasti:

i, dalle guaote *una tantum® di isorizione al Fando, versate in misura paritetica dale azlende e dal
lavoratori associati in conformitd 8 guanto previsto dallaccordo istitutive del Fondo, ad
esclusions degli aderenti c.d. "contrattuali® per i quali non sano previste quate di iscrizione;

i,  dalle guote assockative annue poste in capo al lavoratori associati;

i, @ dal provent! rivenienti dal versamento del risarcimenti, versati dalle aziende, in applicazione

del regoiamenta sulla gestione delle omissioni contributive,

Pi0 In particolare, tali risorse somo destinate ad attivita promozicnale, di sviluppo e di formazione,
alladeguaments dell' infrastruttura informatica, al potenziamento della Struttura oparativa, 2 copertura
delle spese all'occorrenza desvant dall'attivita giudiziale e stragiudiziale a supporto degli associati g/o
per la gestione ed || contrasto alle omissionl contributive nonché alia copertura degli oneri
amirrinstrat,
Tra gli oner o tale tipodogia rientra anche la spesa destinata all'acquisto di una sede per il Fondo
Pensione dove lo stesso possa svolgere |a propria attivita, di fatto riducendo | costl di esercizio.
Per tutti questi motivi le quote in esubera rispetto al fabbisogno sono state riscontate al fine di
mantenarne la desiderata destinazione, incluso Veventusle acguisto della sede, esposte in un conto
specifico, espressamente Indicato dalle Commessiona di Vigilanza, denominato "Risconto contributi per
copertura onen amminisbrativi®,

50 — DEBITI DI IMPOSTA €12.776.860

Tale imparto 5i riferisce al debito del comparto nei confronti dall'eraria in merita allimposta sostitutiva
per € 12,776,860,
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Conti d'ordine

Come anticipato nella parte introduttiva, tra | conti d'ordine sono indicati | contributi di competenza
defl'esercizio 2024 che werranno iscritti tra le entrate soltants una valta incassali in applicazione del

principie di cassa per un totale di € 21.177.908,

Al conti d'ordine formatisi nel corso del 2024 per € 10.672.704 sono state aggiunte le liste di
competenza 2024 ricevuta a gennaio 2025 per un Importo pari @ € 10.505.204,
Si rilevana inolbre Crediti verse asiende per Ristor da ricevers per € 1.917.037 & Creditl verso Fondl

Pensione per Trasferimenti in ingresso per € 19.525.

Alla data del 28.02.2025 risultano riconciliate liste per € 2.077.228 con una differenza par a €
21.037.242 ancors in sospeso dovuta a mancati versamenti da parte delfle aziende associate.

Sona presenti, noftre, contratti futures per € 10.016.023 e valute da regolare pari a € -551.385.994 il

cui dettaglio ¢ presente nel paragrafo degli Investimenti in Gestione.

3.2.3.2 - Informazioni sul Conto Economico

10 - SALDO DELLA GESTIONE PREVIDENZIALE € 37.534.516
a) Contributi per le prestazioni €161.730.329
La voce si articola come segque:
Descrizione Importo
Contributi 125.878.675
Trasferimenti in ingresso per canversione comparto 28.060.979
Trasferimenti in ingrasso 2.853.411
TFR Pregresso 4HT.401
Attribuzione quote per investimento avanzo 385.145
Contributi per ristoro posizioni &4.718
Totale 161.730.329

1 rcontribuli complessivamente Incassati ed atfribuiti alle posizionl individuali, distinti per fonte

contributiva, sono indicatl nella seguente tabelis:

Azienda

Aderente

TFR

= |
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Contributi al 31.12.2024% 23.515.957

30921984 | 75.440.734

129,878,675 |

b) Anticipazioni

€ -31.202.683

La voce contiene quanto erogato a titolo di anticipazicne agll aderanti che ne hanno fatto richiesta al

fondo avendone diritte secondo quanto previste dalla

nermativa vigente,

€) Trasferiment] ¢ riscatti £ -38.493.660
La voce si articola come segue;
Descrizione Importo
Riscatto per conwversione comparto -16.694.483
Liquidazicni posizion| indhviduall - rscatto Immediato =100, 554, 906
Trasfermento posizione individuale in usdta -7.227.T82
| Liguidazione posizioni - Riscatto totale -3.149.208
Liquidazicne posizioni - Riscatto immediato parziaie -495. 706
Liquidazione posizioni - Riscatto parziale -175.187
Liquicazioni posiziani - Rata B.LT.A, -156.388
Tﬂt.lE ‘quqﬁm
d) Trasformazione in rendita € -316.739

La voce rappresenta Fammontare delle somme erogate nelfesercizio a titole di trasformazions in

rendita.

&) Erogazioni in forma di capitale

€-54.182.731

La vooe rappresenta Fammontare dellz somme erpgate nelf'esercizio g titolo di prestazioni previdenziall

in forma di capitale,
20 = RISULTATD GESTIONE FINANZIARIA DIRETTA £ 453.202
Le vaci 20 5on0 cosi composbe:
Dividendi & Plusvalenze/
Risultato della gestione diretta interessi Profitti e perdite | Minusvalenze
Fonei investirmento chiusi mobiliari - - 456.471
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Dividendi e Plusvalenze/
Risultato della gestione diretta interessi Profitti @ perdite | Minusvalenze
Depositi bancari 26 = -
Commissioni FL& -3.271 =
Altri costl -24
Totale 26 -3.295 456.471
La wooa "Altri Costi™ si riferisce a bolll e spese,
30 — RISULTATO GESTIONE FINANZIARIA INDIRETTA £ 106.019.681
Le voci 30 a) & b)) sono cosi compaste:
Descrizione Dividendi e interessi mlm
Titoll di Stato B.684.121 5.079.545
Titoli di Debito guotati 19.158.347 25.578.070
Titall di Debito non quotati 1.763.542 1.844 682
Titali di Capitale quotati 11.771.111 64,172,484
Quote di OICR = 383.627
Depasiti bancari 2.720.893 925,941
Futures 1,242,044
Opziani -38.758,384
Swap -302.033
Commissioni di retrocessione B0, 735
Commissioni di negoziazione -381.4944
Altri coshi -190.301
AlEr ricavi - 236,701
Totale 42.128.014 63.891.667

Gli alti eost sono principalmente costituiti da oneri bancan, bolli e spese.

Gli altri ricavi si riferiscono principalmente a sopravvenienze attive e da provent! per bonus CSDR.

40 - ONERI DI GESTIONE

La vooe a) & cosl suddivisa:

-2.458.602

Gestone

Commissioni di
gestione

Commissioni di

over-performance

Totale

a0




Gestore el [ oebad Totale
FISHER 772,100 . -772.100
PAYDEN & RYGEL 362,868 . -362.868
CANDRIAM :242.852 : 242,852
EURIZON CAPITAL 218,288 ! 218,288
UBF 212,973 : 212973
GEMERALL =137.001 - =137.001
| AMUNDI 131,283 x -131.283
BANOR -96.056 . 96,056
AZIMUT .' 42.374 S -42.374
Totale -2.215.795 - -2.215.795 '

La voce b) Depositario € -241.146 rappresenta e spese sostenute per || servizio di Depositario prestato
el corso delfanmg 2024 calcolate ad ogni valorizzazione ed Altre commission] Depositario per € -1.661,

60 — SALDO GESTIONE AMMINISTRATIVA € -305.642
a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi € 2.486.506
L'importe & cosi composto:
Entrate copertura oneri amministrativ rscontate nuovo esercizo 1.612.778
Quote associative B13.452
Trattenute per copertura oneri funzionamento 30673
Quiote iscrizione 29.603
Totale 2.486.506
b) Oneri per servizi amministrativi acquisiti da terzi € -254.669

Lz voce comprende la quota parte del costo sostenuto per servizl amministrativi come detfagliata nella
parte generale della nota inkegrativa.

c) Spese generali ed amministrative € -726.095

ol



La voce comprende la quota parte delie spese generali ed amministrative scstenute dal Fondo come
dettaghiata nella parte generale della nota integrativa.

d) Spese per il personale € -185.445

La voce comprende la quota parte delle spese per il persaonale sostenute dal Fondo come dettagliata
nedla parte generale defla nota integrativa.

) Ammaortamenti €-2.729

Gli ammortament delle immobilizzazioni material e immateriali sono stat efettuat benenda conto della
vita residua di clascun bene, come di seguito dettagliata:

Descrizione Importo
Armmortamento Macchine Attrezzature Uifficio -1.747
Ammortamento Mabili Armedamento Lifficio -0
Totale =2.729
g) Oneri e proventi diversi € 408.732

La voce comprende la quota parte dei proventi e degli oneri della gestione amministrativa imputati al
comparte come dettagliata nella parte generale della nota integrativa,

I} Risconto contributi per copertura oneri amministrativi € -1.646.797

5i rinvia al commento della voce *40 ¢) Risconb Passivi® al punto 3.2.3.1 Informazionl sullo Stato
Fatrimankale.

I} Investimento avanzo copertura oneri € -385.145

La woce &i riferisce al rimborso di quote assocative di competenza del comparto risultate eccedenti
rispetto al fabblsogno della gestione amministrativa del Fando, T Consiglia di Amministrazione ha
deliberata di restituire agil associati Importo complessiva di € -1.124.976 {di cul € -385,145 di
ompetenza del comparto Bilanciato Sviluppo).



B0 - IMPOSTA SOSTITUTIVA

€ -19.533.943

La voce, per € -19.533.943, evidenzia il costo corrispondente & debito per imposta sostitutiva maturata

mel 2024 calcolata ai sensi dedl”art. 17 del D.igs. 252/05.

Come prévisto dalla delibera dalla Commissione di Vigilanza sui Fondi Pensione ed In conformita con
Farticolo 17, co.l del Decreto Legislativo 25272005, come modificato dall’articole 1, co.621 della Legge
190/2014, lmposta sostibutiva vieng indicata in bilancio e ned var rendiconti del Fondo pensione in
un'apposita voce dello stato patrimonizle & del conto economico.

1l prospetto espone i calcolo eseguito:

Vool contabili contribuenti al calcolo  dell'imposta
sostitutiva

{circolare 2/E Agenzia delle Entrate del 13/02/2016) Importi

ANDP 31/12/2023 i 1.441.967.269

SALDO GESTIONE PH.E‘_I!II;EEEIAI.E 20524 L1 37.534.516

ANDP 31,/12/2024 lordo di imposta sostitutiva ey 1.583.210.424

Variazione patrimaniale = -oy- e | 103.708.639

Di cul soggetto ad aliquota agevolata 12,5% (proventi . _ 14,862,706
da titoli pubblici e assimiati}

Di_cu'r soggetto ad a_quu_nE ordinaria 20% [proventi da n _ B8 525, 837
azioni e obbligazioni private)

Imponibie lordo (m=(a)*62.50% + . | O8,127.624

Quete incassate nel 2024 Ihj 457.910

Ritenute titoli atipici/ perpetual {m)

Imponibile netto finale (= @h-(hi{m} | 97.669.714

Costo imposta Sostituiva 2024 (=i 20 19.533.943
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3- RENDICONTO DELLA FASE DI ACCUMULD — COMPARTO BILANCIATO PRUDENZA
3.3.1 - Stato Patrimoniale

Lal ¥ Ll.lia.

¥1/13/2024

31712/ 2023

Imvestimenti diratti

10-a] Azicni e quoke @ sodets’ immabdiar

100 Qe di ‘foed | comuuni di ireestimenta immakbiliare dhiusi
16-c) Dugte o fondi comuni di inwestimenta mobdare chivsi
1) Deposit bancan

10-g] Crediti per operagion prontl contre termme

10-f) Trod emess| da S5t o da crganisni e naanall
10~} Teipli di debito guotsti

10-h) Taeli di cagilale quotati

10=i} Tieall o debitn nen quetab

10<1} Tikall ok capiaie non quotat

10-m) Quste di 0.LCR.

10-n} Opaioni smuistEbe

10-0x) Ratei g riscondt ot

10-p} Garange di risuttsto lmsoste al fanda pensione

1-a) Alre stivits’ della gestdane finanzaria

Irvestimenti in gestione

10-n) Depostl bancari

F0-b} Crecditi pee operazions pronh conlro temine
#=c} Tt amessl da Stati o da prganismi internesonali
30} Tiedl ot debiio guo ket

20-2) Tinok o capiiake quaiat

-1y Tenli i debite man quotat

F0-g) Tikali-di capitale rnon quotst

20-h} Queots & OL.LCA.

20-i) Opziond auquistate

20-1]1 Rate & risconty atthi

H-m) Garareie di nsuliaio rilesoate 8l Fondo Pensionse
A-n} Alire adiviie’ dela gestons manzary

20-a} Investiment] In gashone asdourativa

H]-p} Credih per opacazions Farward

Hi-g} Deposito 8 garands su prestilo Hicl

20-r) Walutazhone & mangind su futures & opeion

F0-5) Al walon mobdian swap

Garanzie di rimdtato scquisite sulle posiziond individuali

Aftiwita® della gestinne amministrativa
4il-a) Cawsa r cepositi bancar

A0-1) Immnodfiizzazan immaenial

40-c} Imrmobilizmazson material

4i1-d} Altre attivita' della gestione ammnisrabve

Craditl di Imposta

TOTALE ATTIVITA' FASE DI ACCUMULD

281,156,083
10 18508

39644972
125.589.207
A3 21303

. 348649
4.104.96%
131.446

&5, 117300
128863

#4.50%.555
4402045

1389
40264

240.278.961
13,154,103

34.255.B01

SE 062497
B 435,504

L.6687.311
1765312
376,551

54,355,413
186,255

1.B61.901
3828391

1.841
3,645

| 244.140.8632




| PASSIVITA' FASE DI ACCUMULD 31/12/2014 TR FE
10 Fassivita' della gestione previdenziale 5,285,458 4.115.917
1{-a) Denit delia gestiione providenziale 285,458 4115817
20 Passivita' della gestione finanziaria 65,758,817 4. 494,158
20-a) Dehill per aperazion) grantl contra tsrmine L
20-0) Dpdoni emesse
20-c) Ratel & risconts passivi . -
A-d] Al passivita’ oella gesiions finangiaria 102,893 #2.300
A0-=! Debil per gperazoni forward 538533 S6.4945
207} Dty pier Qaranda S prestita tieali B5.117.391 4,355,413
10-q] ekt st operagdonl mosiliarl swap = .
30 Garanzie i risultato riconosciute sulbe posiziond individuall - =
40 Passivita' della gestione amministrativa 430,540 412.926
A-5) TFR 1.657 1.529
40HD) Alre passivia’ della gestans anminisiritiva 3,526 %473
40)-c) Risoonba contribat per copartura oner amni nstrativ 380,255 361419
50 Dabiti di impasta 2060, 7040 718,187
TOTALE PASSIVITA' FASE DI ACCUMULD 74.515.524 'E-I,?H,m|
100 Attive netto destinate alle prestazion 211.134.158 174,399,674
CONTI DORDINE - -
Credl vs Aderentl per versament ancara oavut 5.208.054 4,555 506
Contribbutl da ricevere -5 208, 054 - SO0 S0
Creditl o A fende peer ristor da ricevere 471458 Ja5.4q05
Riston da riceeere 471436 -IRG a0s
Credditi versn Fendi Pangione per Trasfenment i smgresss 4802 5. 400
Tresferiment da ricevere - i arrlraks -4.B02 -5.400
Impegni di firma - fide|ussion| - E;
Fideji=sion a garanzia = 2
Cromirali fubunas 11,786,000 16016974
Congraparte o'oontratt futures -11.7B6.000 -16.016.4974
Walute da regolara -£7.745.001 -35. 389,350
Conktroparie per valube ¢a regolare 27.745.001 35.384.350
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3.3.2. Conto economico

{70)+(B0)

371373024 | 3171373000

10 Saldo dilla gestione prevideneiale 20.0TR.AZE 24 576,433
10-a) Coeitribut per le prestaziond 4% 370531 39,593,033
10-b) Ardidpeeiore -3.373.728 2 A1ERAF
1-¢) Trasfariment & riscath +14.544. 734 -5 T3
10-d} Trasformasioni n rerdis ¥ 3
1f-g) Eragassard in torma ol catals -3,373.743 -3.428.752
1= FTEM| Qer (restanioni aooessar s =
1i-g} Frostazioni pericdiche i
16-hi} Albre ussE grevidensal s =
10-i] Alre anirate prévadansd

20 Risultato della gestione fnanziarka diretta - 3
20-8) Dwwvadend
0-b) Ll ¢ pardite da realiam
A-c) Plisvalen 2= Minusyalens:

30 Risultato della gestione fmimanziarka Indiretia 11.050.574 13202979
]-n) Dividandi & |nieness 5116810 31455817
30-bi} Proditd e pandite da cperazioni finanzarie 5.053. 76+ 0,746,112
H)-c) Commissoni & prowyigiani 20 prestie dioll
-} Proverti & oren per GRerazioni promt G mine
30-g) Differergiate su garargin ol ris@oto rilescate al fondo pendiare

a0 Dneri di gestione = 296,010 =233.347
4i-a) Soets di gestione 2648915 -208,427
40-b} Depastana ~31.055 245920
40-C) Al oren i gestione - -

50 Margine della gestione finanziaria (20)4(30)+[40) 10.754.564 12.969.582

&0 Saldo della gestions amministrativa -18.196 =117
&0-a) Contributi destinali @ copertura pnen amministrativi 6114683 479.415
60-b) Onerl per servigl amministralivi soqustst da Brs -6d.628 51462
G=c) Spesce generall &0 amminisraive =14].5%3 -116.982
E0-d) Spese par il persanae 45,54 -3EELT
G50-g] Ammaortamant -671 -550
&0-F} S cner ammenistrativi alla fese di eregarions . -
l-g) Omeri = proventi divers 100514 E.050
El= 1%} DHaarane BSard I recnerie % -
=1} Riscomin montribul per copenturs afer ameninéstrati -ZA0.355 <351.919
&1-1] Treestimertn Bvaren coperiea one 119343 .

70 Varfazlone dell'attive netto destinato afle prestazioni amte 38.795.193 37.511.841
imposta sostitutiva (10)4(50}=[60)

a0 Imposta soatitutiva -2.060.709 =2.387.527

100 Variazione dell'attive netto destinato alla prestazioni 35.734.4984 351325314
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3.3.3 - Nota iva - — COM NCIATO PRUDENZA

MNumero e controvalore delle qguote

Numero Controvalore €
| Quote in essere Al'inizo dell'esercizio 11.666.241,201 174.399.674
! 3) Quote emesse 3.:15.492133; 49,370.531
b} Quate annullate -1.382.901,528 -21.29 1.?['!;
! c} Varlazione del valore guata 10.716.358
i d) Impasta sostitutiva Y -2.060.709
i Variazione dellattivo netto (a+b+c+d) 35-?34,43;
i Quate i essere alia fine dell’ezercizio 13.498.832,055 211.134.158

La valorizzazione della quota ha cadenza mensile.

1l valore unitario defle guote al 31/12/2023 era pari a € 14,949,

1l valore unitario defle quote al 31/12/2024 era pari a € 15,641.

L'incremento del valore della guota nel corso del 2024 é stato del 4,63%.

Mella tabella che precede & stato evidenziato il valore del patrimonio netto destinato alle prestazioni alla
chivsura dell'esercizio ed il numero di quote che ko rappresenta, 1l controvalore delle guote emesse e
delle quote annuliate, par ad € 28.078.825, & pari al saldo della gestione previdenziale di cul alla voce
10 del conto economico. La variazione del valore guota & invece pari alla somma del margine delia
gestione finanziaria e del saldo della gestione amministrativa; 'imposta sostitutiva indicata al punto d) é
pari alla voce B0 del conto ecanomice,

3.3.3.1 - Informazioni sulle Stato Patrimoniale
ATTIVITA

20 - INVESTIMEMNTI IN GESTIONE € 281.156.083

Le risorse sono affidate in gestione, tramite mandato che non preveda I trasfenmeanto di titolarita, alle
sequenti socleta:

¢  CANDRI&M: Candriam con sede in Lussermburga;
= FISHER: Grumer Fisher Investments Gmbh con sede a Rodenbach, Germania.
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Nella tabelia sattostante viene riportato Fammontare delle risorse gestite da ciascun gestore alla data di

chiusura delf'esarcizia;

Denominazione Ammaontare di risorse gestite
CANDRIAM 177.624.529
FISHER. 33.716.424
Totale 211.340.953

Limporte a disposizione del gestori, pari al saldo tra gli investimenti in gestione e le passivita della
gestione finanziaria per € 215.397.266, & indicato al netto dai crediti previdenziali relativi al cambio
comparte pari a € 4.085.046 e al lordo di € B8.334 di debiti per commissioni di Depositario non
riconcuciili direttamente ai singall gestorl, di € 24,3599 per ratel & risconkl passivl su debiti per altre
commissicni,

Depositi bancari €10.719.297

La vooe & composta da depositi nei conti correnti di gestione detenuti presso Il Depositario
(€ 10.488.771) e dal collateral (€ 230.526).

Titoli detenutl in portafoglio

Si riporta di seguito |'indicazione del totake dei primi 50 titoli detenuti in portafoglio, il cui importo totale
e par ad € 198.355.472, ordinati per valore decrescente dellinvestimento e specificando Il valore
dell'investimento stesso e la quota sul totale gelle attivita pan € 285.659.682:

Denominaziona Codios ISIN Categoria bilando Valore € ]
BUINT POLIEMNALL DEL TES BLA3/20G4 4.2 TTOHIDGS G054 LG - TELata Org.Int Q IT 4571605 140
1.G - TStaba Org-Int Q
ELRCFEAN LINIOH 04707 2038 0 ELKMIDASKSKEL | LIE 1AL T05 121
1.5 - TStats Qrg.Tnt Q
UNITED KINGDOM GILT 31/07/2033 &75 GBODBMEZISZ] | OCSE IM3ZIZ| 114

LG - TStata Org-Int §

FEPUIBELIC OF POLAND 1100172034 3 675 KS2TAR 12479 LIE

1.163.395 1,11

BN POLIENNALL DEL TES 153/03/20581 3.5 [TOOEEE00 LG - TStato OrgInt Q 1T

1.073.830 1,08

1.G - TState Org.Int §

BONOS ¥ OBLIG DEL ESTADG 31/10/2030 1,25 ESO000012G34 | UE 1775680 0,97

BUONI POLIENNALT DEL TES 15/02/2029 45 MOO0G467462 | LG - TStato Org.nt Q IT 1560152 | 0,90
1.G - TSkata Org.Int

BONDS ¥ ORLIG DEL ESTADO 30/07/2035 1,65 ESO0OD012EES | LIE 1398653 0,84
LG - TStata Org.Int g

BELGIUM KINGDOM 22/10/2031 0 BEDOOO3S2618 | LE 133637 | 082
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Denominazions Codice ISIN Categosia bilsncio Valore € W
LG - TSteto Deg.Int Q
EURCEREARN LRI 047132030 2,5 ELOODAILICH | LE 1,975,230 (7
KFW 15005/2030 2,75 ¥S2626288760 | LG - TDebito QUE 1825280 | O
BUCH] POLIENKAL] DEL TES D1/06/2028 3,8 TTDODSS48315 | 1.G - TStstn Org ik G IT 1766793 | 062
LG - Totats Drg.Ink Q
ELROPEAN UNION 040072034 3,25 EUOODAIRADSL | LE 1645852 058
LG - TStako Org.ink §
ELUROPEAN [NVESTMENT BANK 15/04/203004 XE505157565 LE 1.613A415 0.56
1.G - TStatn Org.Int G
NG BAMK NY 10205 3 LTI L T LE 1.5323.730 053
NVIDIA CORP USE70E6GI0AD | 1.G - TCapitale § OCSE 1517.198 | 053
MERCK KGAA 77/08/2054 VARIABLE ¥52E79811987 | 1.G - TDebite Q UE 1412362 | D49
APPLE TNC USOAMRAI00S | LG - TCapkale O OCSE 1.334.6587 D.*!_?r
ALPHARET THC-CL A SIS | 166 - TCopikale O OCSE L1 035
MICROSOFT CORP USCadg giME | LG - TCapitale § QCSE 1082345 | 038
BUOCHT POLIENNALL DEL TES 01,/05/2033 4,4 TTCODSS1B128 | 1.G - TSteks Orodnt Q TT 1081180 | 038
UNICREDIT SPA LLADE/2034 4,2 TTOONESSE289 LG - Thehito G IT LO7GS6E 038
BOWOS ¥ OBLIG DEL ESTADO 30,07/2039 3,9 ESOOD00L 2LED {FEG TR 1.058331D| 037
EASYIET PLC 20403/2031 3,75 ¥52783118131 | LG - TDelita @ DCSE LM73| 036
WESTPAC BANKING CORP 16/01/2026 3,703 ¥52575952651 | LG - TDenita Q OCSE L0040 | 035
KBC GROUP NV 06/06/2026 VARIABLE BEODO2950310 | LG - TDeita Q UE LOOBOLD | 035
EDR SERVICICS FIM ESP Sa (k2032 4,375 Y52600]15935]1 | LG - Thebito Q LE 44,135 033
SWEDBANE AB 110072028 4,25 | AE2LT24BGEXY | LG - TDehita § LE 930,556 033
AMAZON, COM IMC I E0EIL351067 | LG - TCaplak Q OCSE 93730 | 6033
RORDEA BANK ABP 05/05/2038 4,125 XS2618906565 | 1.G - TDebilo Q UE 90511 | 032
TATWAN SEMICONDUCTOR-SP ADR USEFA0E91003 | LG - TCapitake  AS a88sE| 032
CADCABANY SA O3AR2025 375 ESXI0EG315% | LG - TDebito O UE a5y 031
L.G - TSabe Org.Tnt Q
BONOS Y ORBIG DEL ESTADC 30,04 20050 5 ESKMOOLIFYE  |WUE %7650 331
LLOYDS BANKING GROUP FLE 11/00,/202% VARTARLE | X525Ea(Ea3Ts 1. - TDebeo ) OCSE 853,501 0,31
LECREDIT SPA 23,01/2031 VARIABLE ITO005580656 | LG - TDebito Q IT ggb.142| 031
LRIICREDIT SPA 18027239 VERIABLE AGIGREAES0IS | 1.G - TDebim Q [T 463.288 0,31
ASMIL HOLDING WY NLOBI0273215 | LG - TCapitak Q UE B5B.556 | 0,20
BPCE 54 [4/062004 VARIABLE FEO12001013 L5 - TDebao § UE 855,040 0,30
AP MOLLER-MAERSE AJS DEML2036 4,125 ST 0T | LG - Thebio Q UE B45, M4 2,30
SEANDINANTSES ENSHILDA 24711 2005 3,05 52558953621 | LG - TDebao Q UE g40.188 0,29
BNP PARTEAS 13,04/2031 VARIABLE FROO1400H9B5 | LG - Thetio § UE g}.592 | D029
BPCE SA 1300772008 4,375 FROO1400F07S | LG - TDebin Q UE Bil2s4| D020
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Denominaziona Coalice 15IN Categoria bilancio Valore € g

TRERDROLA FINANZAS SAL 13072033 3,625 NS2648408371 | LG - TDabito Q UE 821888 | 029
KLEPIERRE SA 23/09/2033 3,875 FRODIADONDGZ | 1.G - TDwkita Q UE an7s2| 070
LVMH MOET HENNESSY YUTTT (07/0%/ 2029 3,25 FRODIAOOKIP? | LG - TDabito Q UE 815616 | 0,20
VOLVD TREASURY A3 DB/02/2029 3,125 ws27edileal | LG - TDabibo Q UE 803664 (028
RED ELECTRICA CORP (9007 A2 3375 XS2E3RS00E1E | LG - TDebita G UE A0E.3e .28
COMMERZBANK AG 14/, 2037 VARIABLE DEDODCZA5WS7 | LG - TOebite ( UE B0LSN | 028
BP CAPITAL MARKETS PLC PERPETUAL VARIABLE

| (22062020) 52193661524 LG - TDebito G OCSE Hia, BG 0,28
KBC GROUP NV 29/03/ 2026 WARTABLE BEODO2E46ETE | LG - Thehio G UE fasel) 028
Altri 127029321 | 4447
Totale 196,355,471 | 69,43

Operazioni di acquisto & vendita titoli stipulate & non regolate

Mulks da segnalare.

Posizioni in contratti derivati

Allz data del 31/12/2024 risultans le seguenti operazionl in contrattl derivati:

Tipalogla | strumento / Indice sottostante | Posizione |, JWES Sl | Valore posizione
Fulures ELRO-BO8L FUTURE Mar25 LUNGA ELIR 11.786.000
Totale 11.786.000

Posizioni di copertura del rischio di cambio

Si riportana le pasizioni in vakulta:

Divisa Tipo posizione Nominale Cambio Valore €

CHF CORTA 1.148.000 0,9335 -1.823. 204
DKK CORTA B.030.000 74573 <1076 804
DKK LUINGA, 1.704.000 74573 F28.503
GBP CORTA 4.592.000 0,8268 -0.553.943
Iy CORTA 52.600.000 162, 7392 -323.729
s CORTA 26.059.000 1,0355 -25. 0. 249
usD LUMGA, 5.600.000 10355 5408015
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Divisa Tipo posizione Nominale Cambio Valore €
Totale -27.745.001
Distribuzione terrdtoriale degli investimenti
Si riporta la distribuzione territoriale degli investimenti:
Voci/ Paesi Tealia Altri UE Altri OCSE Man OCSE Totzle
Tikoli di Stato 13.055.624 23,346.126 3.243.222 - 35,644,972
Titoli di Debito quotati 10,431,107 71.045.050 44.113.140 175,580,797
Titoli di Capitale quotati 1.140.636 £.888.959 23.068.919 |  2.032.689 33.121.%3
Depositi bancari 10,715.297 - - - 10.719.297
Totale 35346664 | 101.280.135| 70.415281 | 2032689 209.074.769
Composizione per valuta degli investimenti
La composizione degli imnvastimenti seconde |a loro valuta di denominazione & la seguente:
Vooci/Paesi | Titoli di Stato | Titoli di Debito Tﬂm' Depositi bancari|  TOTALE
ELIR 36.401.750 118.627.216 7.133.805 5,139,549 171.302.320
S0 6.962.081 20,144,271 1.459.512 28.566.264
GEP 3.243.222 2,552,951 30.783 5.826.956
CHF - - 1,195,281 325 1.195 606
DMK, . = 895 750 284 BG5.074
HKD - - 583.835 323 SB4.218
NOK. 336.656 1978 33,634
CAD = - 159.413 58.163 217.576
Y - 119,141 215 119,356
A - - 14,541 14.541
MXN - 12.155 12.155
SEK 2 % 669 663
Totale 39.644.972 125.589.297 33.121.203 10.719.297 |  209.074.769 |

Durata media finanziaria
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La seguente tabella indica la "duration media” finanziarla, espressa in anni, del ttoli in portafioghio, n
relazione alle tipologle pit significative di Gtoli.

Totale
Al Mo ArEa
Vocl fPaesi Italia Altri UE OCSE OCSE |geografical
Tikoli di Debito quotati 3,870 3,649 3,104 0,000 34760
Titoli di Stato guotati 5,645 o, Bda 8,005 0,000 6,545
Totale obbligazioni 4,851 4,437 3,436 (3,000 #,EDS}

L'indice misura la durata residua di un'obbligazione valutata in un'ottica puramente finanziarla; pud
essere utilizzato come primo approssimativo indicatore del rischio di un investimento obbligazionario. £
oltenuta calcolando la media ponderata delle scadenze a cui saranno incassate le cedole @ verra

rimborsato || capitale.

Investimenti in titoli di capitale emessi da aziende appartenenti ai gruppi dei gestori o da
aziende tenute alla contribuzione o appartenenti ai loro gruppi

Al 31 dicembre 2024 risultano essercl e seguenti posizioni in confiitto d'interesse poste in essere dai
gestor:
Descrizione del titolo Codice ISIN Partaroglio Nominale | Divisa | COMtrovElon
: PRIAMO - BILANCIATD
BNP PARIBAS /0172032 | gapn1apanaGr | PRUDENZA - CANDRIAM | 00000 | EUR B16.254
VARIABLE sattopef
PRIAMO - BILANCIATO
BNP PARIBAS 1AHLRE | aoniacoLzie | PRUDENZA - CANDRIAM / 60000 | EUR 640,686
At satteptf
FRIAMO - BILANCIATO
BNP PARIBAS LI/T4/2031 | pponiqoopags | PRUDENZA - CANDRIAM / BOD.000 | EUR B34.597
VARIABLE sattoptf
PRIAMO - BILANCIATO
BNP PARISAS WDHIET | FRO019002%43 | PRUDENZA - CAMDRIAM { 400.000 | EUR 306.440
ARLAB sttopt!
FRIAMO - BILANCTATO
BNP PARIBAS 07/04/2032 2,1 | FRODIS0COLGE | PRUDENZA - CANDRIAM [ 400.000 | EUR 363 866
satiootf
PRIAMO - EILANCIATO
BNP PARIBAS L0202 | ponnisnooHAD | PRUDEMZA - CANDRIAM | 500.000 | EUR 487075
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Acquisti Vendite m: e ':m“t“'“
vendite
Titoki di Stato -28.919.129 20.279.713 -8.639.416 49,198,842
Titoll di Debito quotat] -42.515.145 9.960.577| -32.554.568 52.475.722
Titol di capitale quotat] -11.286.033 11,919.983 633.950 23.206.016
Totale -82,.720.207 42.160.273 | -40.560.034 | 124.880.580
Riepilogo commissioni di negoziazione
Comm. | Comm. Totale Controvalore | % sul
su su commissioni AC + VC volume
acquisti | vendite negoziato
Titoli di State - 49,198.842 0,000
Titoli di Debito quotati - - - 52,475,722 0,000
Titall di Capitale quotati =2 776 -2.542 -5.318 23,206,016 0,023
Totale -2.776| -1542 -5.318 | 124.880.580 0,004
1) Ratei e risconti attivi € 1.548.649

La woce & composta dai proventi di competenza derivanti dalle operazioni finanziarie effettuste dai
Gestori sino alla data dell'ultima valorizzazione della quota dell’anno.

n) Altre attivita della gestione finanziaria € 4.104.965

La voce & composta dallammontare del credit sulle operazioni maturate ma non ancord regolate, di
Cui:

Descrizione Import
| Croditi Previdenziali 4,089,046
| Crediti per operazioni da regolare 15,902
Crediti per penali CSDR da rimborsare . 17
TOTALI 4.104.965

La vooa Crediti previdenziali @€ compesta fondamentalmente dalf'ammantare del creditl per operaziani di
cambioc comparto investimento effettuat] negll ulbimi mesi dell’anna.
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p) Crediti per operazioni forward € 181.446

La voce si riferisce alle plusvalenze maturate alla data di chivsura defl'esercizie sulle posizioni fonsan!

g) Deposito a garanzia su prestito titoli € 65.117.391

5l tratta della liquidita depositata da BNP Paribas sul conto corrente intestato al Fondo Pensiona a titolo
d| garanzia sui titoli presi a prestito dalla banca.

r) Valutazione e marginl su future e opzioni € 128.863

La voce si riferisce al controvalore delle posizioni su futures e opzioni maturate alla data di chiusura

dall'esercizia.

40 - ATTIVITA® DELLA GESTIONE AMMINISTRATIVA € 4.503.599

a) Cassa e depositi bancari € 4.462.045

La voce comprende la quota parte del saldo banca e cassa come dettagliato nella parte generale delia
nata integrativa.

c) Immobllizzazioni materiali €1.289

La voce comprende |a quota parte della movimentazione delle immebilizzazioni come dettagliato nella
parte generale della nota integrativa,

d) Altre attivita della gestione amministrativa €40.261

La voce comprende la guota parte delle attivita della gestione amministrativa imputate al comparto
come dettaghato nella parte generale della nota integrativa.

PASSIVITA'

10 - PASSIVITA® DELLA GESTIONE PREVIDENZIALE € 6.285.458



a) Debitl della gestione previdenziale

La vooe si compane come da tabella sequente:

€ 6.285.458

Descrizione Imparto
Passivita' della gestione previdenziale 4,059,488
Debiti verso aderenti - Anticipazioni &09.083
Debiti verso aderenti - Riscatto immediato 479,621
Dehiti verso aderenti - Prestazione previdenziale 341.256
Contributi da riconciliare 331.223
Debiti verso Fondi Pensione - Trasfesiment! in uscita 193.337
Erario ritenute su redditi da capitale 177.343
Trasferimenti da ricondliare - in entrata 48352
Deblti verso aderenti - Riscatto totale 18.70%
Contributi da rimborsare 13.073
Debit verso aderenti - Riscatto parziale immediato 6.284
Debiti verse aderenti - Rata R.LT.A, 4.589
Contributi da identificare 2.679
Ristoro posizioni da ricondiliare 232
Deb, vs Aderant] per pagamentd ritorrab 140
Erario addizienale regionale - redditi da capitale 25
Erario addizionale comunale - redditl da capitale q
Totale 6.285.458

I debitl verso I'Erario sono stati regolarmente saldati alle scadenze previste nel mese di gennaio 2025,
Alla data del 28 febbraio 2025 risultano attribuiti alle posizioni individuali € 142.500 con una differenza
parl a € 239.996 non ancora abbinata per 2 cui riconciliazione gli uffici del Fondo si sono gia

oppartunamente attivati,
20 = PASSIVITA® DELLA GESTIONE FINANZIARIA € 65.758.817
d) Altre passivita della gestione finanziaria € 102.893
La voce sl compone come di sequito indicato;
Descrizione Impaorti

i




Cahiti per commissione di gestione T0L160
Ratel e risconti passivi Debiti per altre comemissioni 24,309
Debiti per commissioni Depositario B.334
TOTALL 102.893
&) Debiti per operazioni forward € 538.533

La voce si riferisce alle minusvalenze maturabe alla data di chiusura dell'esercizio sulle posiziond Ffonsard.

f) Debiti per garanzia su prestito titoli € 65.117.391

La vooe & costitvila dall'ammaontars del depositd o iguicita & garanzia ded prestito ok

40 - PASSIVITA DELLA GESTIONE AMMINISTRATIVA € 420.540

a) Trattamento di fine rapporto € 1.657

L'importo rappresenta quanto maturato dal personale dipendente alla data del 31 dicembre 2024 a
titode di trattamento di fine rapporto ed accantonato dal Fondo a norma di legge.

b) Altre passivitd della gestione amministrativa € 38.528

La voce comprende la quota parte delle passivita della gestione amministrativa imputata al comparta
come dettagliato nella parte generale della nota integrativa.

¢) Risconto passivo per copertura oneri amministrativi € 380.355

In questa vooe & riportato, come da indicazione della Commissione di Vigilanza, il residuo delie quote e
degli altri proventi incassati a8 copertura delle spese amministrative, destinato per le spese di
promozione, formazione e sviluppo da effettuarsl nei prossimi esercizi, Le quote ed | proventi sono
prevalentemente composti:

i, dalie guate "una tantum"” di sorzione al Fondo, versate in misura paritetica dalle aziende & dal
lavoratorl associati in conformita a quanto previsto dall'accordo istitutivo del Fondo, ad
exclusions degli aderenti c.d. "contrattuali” per i quali nan sono previsie quote di scorizione;

i. dalle guote assoclative annue poste in capo ai lavoraton associati;

ii. e dai proventi rivenientl dal versamento del rsarcmenti; versati dalle azlends, In applicazione
del regolamento sulla gestione celle omission contributive.
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Pl im particolare, tall risorse sono destinate ad attivicd promczicnake, di sviluppo e di formazione,
all'adeguaments dedl'infrastrettura informatica, al potensiamento della Struttura operativa, a copertura
delle spese all'occorrenza derivanti dall'attivied giudiziale e stragiudiziale a supporto degll assoclati efo
per la gestione ed || contrasto alle omissioni contributive nonché alla copertura degll onerl
amministrativi,

Tra gli ener di tale tpologia rientra anche la spesa destinata all'acquisto di una sede per il Fondo
Pensione dove lo stesso possa svolgere [a propria attivica, di fatto riducendo | costi di esercizio.

Per tuttl guesti mativi ke quote in esubero rispetto al fabbiscgno sono state rscontate 2 fine di
mantenerne la desiderata destinazions, induso Peventuale acquisto della sade, esposte In un conto
specifico, espressamente indicato dalls Commissione di Vigilarza, denominato "Risconto contribubi per
copertura onerl amministrativi®,

50 — DEBITI DI IMPDSTA € 2.060.709

Tale imporbo si riferisce al debito del comparto nel confranti dell’erario in merito all'imposta sostitutiva,

Conti d'ordine

Come anticipato nella parte introduttiva, tra | contl d'ordine sono indicati | contributi di competenza
dell’'esercizio 2024 che verranno Iscritt tra le entrate soltanto una volta incassati in applicazione del
principio dl cassa per un totale di € 5.208.054.

Al conti d'ordine formatisi nel corso ded 2024 per € 2.624.623 sono stabe aggiunte e liste di competenza
2024 ricevute a gennaio 2025 per un importo pari a € 2 583.431.

5i rilevano inoltre Crediti werso afiende pe Ristori da ricevere per € 471436 @ Crediti versa Fondi
Pensione per Trasferimenti in ingresso per € 4.802.

Alla data del 28.02.2025 risultano riconciliate liste per € 510.830 con una differenza pari a € 5.173.462
ancora in sospeso dovuta a mancati versamenti da parte delle aziende associate,

Sono presenti, inoitre, contratti futures per € 11.786.000 e valute da regolare pari a € -27.745.001 il cui
dettaglio & presente nel paragrafo degll Investiment! in Gestione.
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10 - SALDO DELLA GESTIONE PREVIDENZIALE € 28.078.825

a) Contributi per le prestazioni € 49.370.531
La vooe si articola come segue:
Descrizione Importo
Contributi 36.452.007
Trasferimenti in ingresso per conversione C;)THF!EI'I'D 0.908.822
Trasferimentl in ingresso 2.726.903
TFR Pregresso 157.662
Attribuzione quote per investimento avanzo 119,342
Contributi per ristoro posizion 5795
Totale 49.370.531

I contributi complessivamente incassati ed attribuiti alle posizionl Individuali, distintl per fonte
contributiva, sono indicati nelia seguente tabella;

Azienda Aderente TFR Totale
Contributi al 31.12.2024 5.971 853 7.458 524 23.021.630 36,452,007
b) Anticipazioni €-3.373.729

La voce conbiene quanto erogato a titole di anticipazione agli aderenti che ne hanno fatto richiesta al
forndo avendane diritto secondo quanto previsto dalla normativa vigente.

€) Trasferimenti e riscatti €-14.544.234
La vorce si articola come segue:

Descrizione Importo
Riscatto per conversione comparto -10.075.053
Liguidazioni posizioni ind.li - riscatto Immediato -2.896.523
Trasferimento posizione ind.le in uscita -1,319.112
Liguidazlone posizioni - Riscatto totale -156.678
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Descrizione NP
Lipuidazione posizion - Riscatto immediato parziake i -56.839
Liguidazioni p-ruslztum - Rata R.LT.A. _ -33.388
Liguidazione poslzom - Riscatto parziale -6.551
{ Totala = _ -14.544.234
e) Erogazioni in forma di capitale € -3,.373.743

La voce rappresenta Mammontare delle somme erogate nelleserclzio a titolo di prestazioni previdenziali,

30 = RISULTATO DELLA GESTIOMNE FINANZIARIA INDIRETTA € 11.050.574

Le woci 30 a) e b) sono cosi compaste:
Descrizione interessi Profitti e perdite da
vy e operazioni finanziarie

Titoll di Stato 977.931 «175.944
Tikali di Debite guatati 3.228.682 3.036.699
Titoli di Capitale quotati 504,548 5.337.753
Depasiti bancan 305,349 55,232
Fustures - 26,208
Commissionl di negoziazione - -£.318
Risultato delia gestione cambi - -2.238.485
Albri cosbi . -13.439
Albri ricavi - 31822
Totale 5.116.810 5.933.764
Gli altri costi sano principalmente castituiti da bolli e spese.
Gl altrl ricavl sono prevalentermante costituiti da proventi diversi.

40 — DNERI DI GESTIONE € -206.010

La voce a) & cosi suddivisa:
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Commissioni  Commissioni di rorh
di gestione | overperformance

CANDRIAM 153,049 : 153,049

FISHER, -111.868 = -111.866 |

Totale -264.915| A -264.915

La vooe bY Depositario € -30.753 rappresenta ke spese sostenute per il servizio di Depositario prestato
nel corso dellfanmo 2024 cakolate ad ogni valorizzazione ed Altre commissioni Depositario per € -312.

60 — SALDO GESTIONE AMMINISTRATIVA €-38.196
a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi € 611.483
L'importo & cosi composto:
Entrate copertura anerl amm.yvi fscontate nuovo esarcizio 361.919
Quote associative 222,370
Quote iscrizione 19.651
Trattenube per copertura oneri funzionamento 7.543
Totale 611.483
b) Oneri per servizi amministrativi acquisiti da terzi €-61.628

La woce comprende la guota parte del costo sostenuto per servizi amministrativi come dettagliata nella

parte generale delfa nota integrativa.

c) Spese generall ed amministrative

€-141.593

La voce comprenda la quota parte delle spese generall ed amministrative sostenute dal Fondo come

dettagliata nella parte gencrale della nota integrativa.

d) Spese per il personale

€ -45.604

La voce comprende la quota parte delle spese per il personale sostenute dal Fondo come dettagliata

nella parte generale della nota Integrativa.
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2) Ammortamenti £-671

Gli ammaortamenti delie immobilizzazon materiali e immateriali sono stali effettuatl benendo conta della
vita residua di clascun bene, come di seguito dettagiiabo:

Descrizione Importo
Ammortamento Macchine Attrezzature Uffic -430
Ammortamento Mobili Arredamento Ufficio -241
Totale =671
g) Oneri & provent] diversi € 100.514

La voce comprende a quota parte dei proventi & degli oneri della gestione amministrativa imputati al
omparte come dettagliata nella parte generale della nota integrativa,

i} Risconto contributi per copertura oneri amministrativi € -380.355

Si rinvia al commento della voce "40 c) Risconti Passivi” al punto 3.3.3.1 Informazionl sullo Stato
Patrimoniale.

I} Investimento avanzo copertura oneri € -115.342

La voce siriferisce al rimborse di guote assodative di competenza del comparto risultate eccedenti
rispetto al fabbisogno della gestione amministrativa del Fondo. 1l Consiglio di Amministrazione ha
deliberato di restituire agh associati limporte complessive di € -1.124.976 (di cui € -119.342 di
competenza del compano Bilanciate Prudenza).

BD - IMPOSTA SOSTITUTIVA €-2.060.709

La voce, per € -2.060.709, evidenziz il costo corrispondente al debito per limpasta sostitutiva per ['anno
2024 caleolata ai sensi deliart, 17 del D.gs. 252/065.

Come previsto dalla delibera della Commissione di Vigilanza sui Fondi Pensione ed In conformita con
l'articole 17, co,1 del Decreto Legislative 252/2005, come modificato dallarticalo 1, co.621 delia Legge
190/2014, lmposta sostitutiva viene indicata in bilancio & nei vari rendiconti del Fondo pensione in
un'apposita voce dello stato patrimoniale e del conto economico,

1| prospetto espane il calcolo eseguito:
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Vol ':;IHI'H" contribuenti al calkcole dellifimposta
sostitutiva

{circolare 2/E Agenzia delle Entrate del 13/02/2016) Importi

ANDP 31/12/2023 (i 174,399,574

.sm.m GESTIONE PREVIDENZIALE 2024 thy 28.078.825

AMDP 21/12/2024 lordo di imposta sostitubiva ) 213.194 857

Variazione patrimoniale tymict-fob- ) | 10.716.368
Z g;"ﬁgf :;:"fh“;]“ OGN L, R AT ) ! 773,752 |
| Di cui soagetto ad aliquota ordinaria 20% (proventi da 5 T—

| azioni e abbligazionl private)

Imponibife lordo (=€ 6250% + 00 | 10 496 935
Quote Incassate nal 2024 £hi 122,679
Ritenute titoli atipici/perpetual {m} -
Il'rlﬂ;'ll-lllll netto finale (= fg{him} |10.303.547
Imposta Sostituiva 2024 (=(iy20% 2.060.709
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3.4- RENDICONTO DELLA FASE DI ACCUMULDO — COMPARTO GARANTITO PROTEZIONE
3.4.1 - Stato Patrimoniale

IVITA' FASE DI ACCUMULO

Investimenti diretti

10-a) Anani e quote di sodeta’ immabiier

10-0) Guote di fandl camidni di iresstimenta immobikare dhuos
10} ot di fondi comani d) insesdmento mobiliane chis
LO-d] Depasti bancar

10-a) Crediti per operazioni grondi condra termine

10-f} Titok emissi da Sl o da ooganismi internasiansi
10-g) Ticd di debito quotai

10-h) Tited di capitabe quotatl

1047 Titoli di dabite nen quetst

10-) Tiknli df capitalé ran quidah

10-m ] Chsate di QLR

100 Dgnoni el

100 Ranel & risoont &t

10-p) Garanzea i risultEtn riiesdate & fondo pensiona

10-q) Altre stnits’ dels gesSane firanziaria

Investimenti in gestione

20-a) Depositi bancar

20-b) Craditi per cparazioni prenti contro termine
20-c) Teeoli emess da St 0 da organism)| inkemazonali
20-d) Tidsli i clehiito guotsh

20-e] TItol o EpEale guatzl

20-F) Titmli ol daite non quedat

20-a) Tikali di espitale ran quotah

20 Quate ¢ OULCR:

21} Opziore aiguistshe

H-1} Bated & riscon gt

20-mi) Gerancke (8 rmdtatn nlasciate @ Fondg Pensiane
H0-m) Alire aivite’ della g=stione finansans

Ao} Irvesbrment in gestione assicurative

20-p) Creddti per operozoni forward

Jiq} Daoosito 3 garanels su prestita Hicdl

Hi-r] Yaluizzione e mangini su futures e comoni

I-<) Altri walon mabilian swep

Garanzie di risuftato acquisite sulle posizionl indlWdual

Attivita' della gestiona amministrativa
4i0-a) Cassa & depasiti bancar)

Af)<h} Immabilizzadoni immateriab

Al-c} ImmaobiEzzazoni materiali

A~} Al attivita' della gestione amemin sirativa

Crediti di imposta

LA/ 024

0. 002.703
4 200,002

321458780
202, 216864

28,121.985/

2. T8bBES

4,713,343

346,513,263
15.334

10.871.034
10.6r3.416

F.AG0
FEC

874,985 719
750, B0

121.202.630
177207093

14848, 3549
3_785.B05

4. M. 23

JHb45E.254

4.985

11.238.470
11027524

11165
199.783

| TOTALE ATTIVITA® FASE DT ACCUMULD

S20.753.071

BHE, 218,174
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PASSIVITA' FASE DI ACCUMULD 31/12/2024 31/12/2023

10 Passivita' della gestione previdenziale 17.557.441 12.313.100
10-a] Debiti dedls gesticne previdenziale 1F.557.441 12305401

an Passivita' della gestions financiaria 347.292.525 HT.A11.078
Ll-a) Debiti per-cperaziond pronl oonom Ermine % +
20-b) Oproni emesss
20-c) Rate B risoont passn - -
2-d} Altre passvan’ della ceshone Bnanzenis 719.262 662,625
Ao Debti per ooerarior frwand .
20-F) Debito pear garanzla 5u prestio Shod 6,501 63 e A5
20-g) Debit z) operazioni mohikard awap T %

30 Garanzie di risultate foonosciute sulle posiziond individusli 19,334 4585

40 Passivita’ della gestions amministrativa 2518582 247405
4-a) TFR 9,636 9,056
41-b) A lire paswsits’ dalla gesticne amminisrativa 234041 2065, BERY
#d-g} Risconto congributl per ooperbura onerl amminisiratia A ETE 4.168.531

50 Debiti di impoesta 2,554,554 1746934
TOTALE PASSIVITA® FASE DI ACCUMULD 369,942,806  363.6G60.805

1060 Abtivo netto destinats alle prestazioni 550,850,265 511.558.279
CONTI D'ORDINE = -
Creditl vs Agerent par versament ancora dovgt A0.2649.918 &7 11, 365
Contribah da ricevers -30.2B4.91E -27.341.355
Credith ve Anende per riston da ricesers 4] s 2.335,033
Ristari da ripeiners -3, 741 409 -4, 335 (&5
Creditl verse Fordi Pensione per Trashenment it wigresss 7.8 I2EM
Trasferimenti da ricevere - in enlrals 27923 3z.30
Trvigegnl o Nirma - Noejussion| B .
Fitepisson a garargia z
Contratn futures
Controparte cicontratt fulures %
Walube da regalare £

| Contopane pervakte da reqolare 3
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3.4.2, Conto economico

31/13/2024 31/12/2023

10 Saldo della gesticns previdenziale 13,301,263 30791681
1i-g) Corfribull per le prestanani T6.E33 513 75697, 175
10-b% donbcipazanni -0, 518940 -LO1E 2432
=g} Trasfesimant] « riscati 33617552 16005, 97
10-d} Trasformazon| in rendia =71.224 -
110-8) Eregazioni B farma di cagbaie -20424.637 -1B.037 455
19 Fremi per presiazio n acessore z
1{l-g} Presteziont perfadiche 4
10-h} Aitre wscbs previdensiali
10-i] Allre gntrate previdenzali

20 Rizuftato deils gestione finanziaria diretta - -
H-a) Dividendi
20-b) Ll & perdits da realizzo
302} PlusvaleresMrusyslenns

30 Risultato della gestbone financiaria ndiretta 20,174,535 24 308,173
30=a) Dividendi & @leresi 10455, 504 B EO7 443
-] Prafittl & perdite da operazioni finangianie o658 852 15421897
-} Commissiard @ proveigion s prestita bited : ]
30-d) Pravent e cner per operazanl pronti oitermeng : '
3= Differenziele su garanse di risultato rilescae o fonde persiones =] 13832

a0 Omeri di gestione -2.519,18% -2.343
0= Socketa” Ol gecmkone =2 493,374 =2.765.347
40 Depastaria 55, 781 -PBLAES
40-c) Ari oneri o gestione : -

50 Margine della gastione finanziaris (210)+(30)=(40) 17.655.440 11.984.360

B0 Salde della gestions &mministrativa -109.763 -109.532
G0-al Contribuf cestinali & copertura oneri emminisrativi J.555.402 2873503
0+ Cneri per senvizl ammirssirabivi acquistat] da ters 364,183 308557
B0-C) Spese genersl ed amminisrate P10 e} PRI
EO-d) Spese parn | parsinake =265, 190 -131.564
G- Ammortamant -3.54013 =3.952
GOHT} SErna oneri amministratha alla fase di erogaziona . -
G0-q) Cneri & proventl dversi LB ASE 24105
BN Disavenrn esargzio precederte - -
G- Rismonin conirioull per copenura onerl @nministrativi -1.2B4.E75 <2, 168.931
60+ [rrvestimnentn avarzo copertea aper 50,458 =

ki Variarione dell'attivo netto destinato alle prestazioni anta 30846840 52.666.509
impeasta sostitutiva [10)={50)+(60)

80 Imp=nsts sogtitutiva -2 554 054 -3.054.714

100 Variazlone dell'attivo netto destinato alie prestazioni 28,791 986 45,571 795
{70)+(80)




Numero e controvalore delle guote

Numano Controvalore €
Quote in essere all'inizio dell'esercizio 38.721.140,407 522.558.279
a) Quote emesse 5.655.648,576 76.933.613
b) Quote annullate -4.680.218,339 -63.632.350
) Variazione del valore quota 12,545,677
d) Imposta sostitutiva -2.554,954
Variazione dell'attivo netto (a+b+cd) 28.291.5986
GQuote in essere alla fine dell'esercizio 39.696.570,644 550.850.265

La valorizzazione della quota ha cadenza mensike,

Il valore wnitario delle quote al 31/12/2023 era pari a € 13,495.

11 valore wnitario delle quote al 317122024 era paria € 13,877,

Lincremento della quota nel corso del 2024 & stato del 2,83%.

Mella tabella che precede & stato evidenziato # valore del patrimonio netto destinato alle prestazioni alla
chiusura dell'esercizio ed il numero di quote che lo rappresenta. Il controvalore delle quote emesse e
delle quote annullabe, pari ad € 13.301.263, & pari al saldo della gestione previdenziale di cui alla voce
10 del conto economico. La variagzione del valore quota & invece par alla somma del margine della
gestione finanziaria & del saldo della gestione amministrativa; I'imposta sostitutiva indicata al punto d) @
pari alla woce 80 del conth economicon.

3.4.3.1 - Informazioni sullo Stato Patrimoniale

ATTIVITA'
20 - INVESTIMENTI IN GESTIONE € 509.902.703

Le risorse sono affidate In gestione tramite mandata, rinnovato in data 01 marzo 2023, || quale preveda
il trasferimento dedla ttolarith del valorl e delle disponibilita conferite in gestione, alla seguente socketa:

& AMUNDI: Amundi SGR S, p.A. con seda in Maano.

Mella tabella sottostante viene riportato l'ammontare defle risorse gestite dal gestore alla data di
chiusura dell'esercizion;
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Denominazione Ammontare di risorse gestite
| AMUNDI 557.930.414 |
Totale 557.930.414

LTmparty a disposizione dei gestor, par al saldo tra gli Investimentl in gestane e le passivita della
gestione finanziaria per € 562.610.178 & indicato al netto dei crediti previdenziali relabwd al cambio
comparto pari a8 € 4.773.343, al lordo di € 22.171 per debiti per commissionl di Depostario non
ricanduecibili direttamente ai singoli gestori e di € 71,408 per Ratei e risconti passivi inerenti a debiti per

aftra commissioni,

Depositi bancari

€ 4.289.282

La voce & composta da depositi ned contl correnti di gestione detenuti presso Il Depositana

(€ 4.285.282).

Titoli detenutl in portafoglio

Si riporta di sequito l'indicazione del tatale dei peimi 50 titali detenuti in portafioglio, || cul importo totale
é par ad € 551.497.130, ordinati per valore decrescente dellinvestimento e specificandone # valore
dell'investimento stesso e la quota sul totale delle attivita pari a € 920.793.071:

Denominazion: Codice ISIN Categoria bilandio Valore € O

BUCNT POLIENMALL DEL TES 01,/ (6, 304F 2.3 ITio0s2A0830 | LG - TStste OrgInt 0 [T B F20.50 7,35
1.G - TStatn Ong.Ink §

BOMDS ¥ 08LIG DEL ESTADD 10/07/2027 & ES000001 2626 UE 55, 788460 6,06
1.G - TStatn Org.Int Q

BOMNDS ¥ OBLIG DEL ESTADD 1072024 4 ESCO00 12K UE HASGH0 4,83

BUONI POLIENMALT DEL TES 15/02/2029 45 MTO005467482 | LG - TSteto Org.ink G IT 35.659.260 3,87

GUCN] POLIENMALT DEL TES 01/ 12/2031 55 IMD54a996% | LG - TSsatn Orglnk G IT 30,352,000 R

BUONI POLIENNALT DEL TES 01/12/2028 2,8 ITO0O5340628 | LG - TSiats Org It Q IT 30.223.800 3.1
EG - TStabo Org.int 4

FRANCE (GONT OF) 25/11/2030 0 FROM 3516549 UE 28096 200 305
[.G - T3atn OrpInk G

BONOS ¥ OBLIG DEL ESTADD 30/04/2029 1 45 ESDO000: 2E51 UE 10.162.600 2,08

Pl US EQUITY-¥EURND LU SSeM0a14] LG - QICWM UE 16.661.536 184
LG - TSate OrgInt §

FRANCE (GOANT OF) 25,/06/2027 1 FROOI 3250560 UE 8,6596.900 105

EMEL FINAMCE INTL MY 17/06/2027 375 ASHOE6706909 | 1.5 - TDebito § UE B.515.890 0,82

P ELRGPEAR ECLITY-TEURND LU Seaa0a0e? LG - R0 UE FBE5. 322 0.b4

BPLE SA 14/01/2027 01 FRO014001G29 |  1.G- TDabita § UE 7.563.280 0,82

SKANCINAVISKA ENGKILDA F0/06/2027 4,135 N53643041771 |  1.G- TDebitn § UE 7245000 0,79
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Bencminazione Codice ISIN | Categoria bilancio Valore € g
TOTALENERGIES CAP INTL 08/04/2027 1,401 ¥52153406658 [.G - TDekbo O LE 6,623,160 024
ENGIE SA 21/06/2027 375 FRODII4Z8489 | LG - TDebits § UE 6.612.900 0,72
BANCO SANTANDER SA 16/01/2028 3,675 ¥S2575952607 1.G - TDebita § UE B.A9L 545 &1
SWEMSKA HANDELSBANKEN A8 O505,/2026 3,75 ASPETBSSETT [G - TDabite @ UE 6, a0 o
BANCT BILBAQ VIZCAYA ARG 10/05/2026
VARIABLE KEZRAIN014E1 IG5 - TDebitg § UE .2 200 085
ENI 5PA L7/01/2007 1,5 ¥51551068676 LG - TDetéto Q IT 5574420 1,54
BARQUE FE CRED MUTUEL 26/05/2027 1,25 HS1G17EI 1026 LG - TDebits: G UE S.TTE1E0 {1453
E.CIN SE 24/10/2006 25 ¥S2069380591 1.G - TDebito Q@ UE 5.771.940 0,63
BAYER AG D6'DL/2027 75 N52199 36600 G - TDehbitg Q LE 5. 741400 1452
NESTLE FIMANCE INTL LTD 13/12/2037 3,5 ¥S2505410775 1.G - TDebito § UE 5.347 Ha4 0,58
SHAM SPA 25/ 10y302T 1375 NE1T00TF 1464 LG - TDehito O IT 511615 1,56
VEOLIA ENVIRDNNEMENT 54 0%/0%/2034 3,571 FRO014005G71 1.G - TDebits § UE 5.078.900 0,55
REPSCL INTL FINAMCE 02082027 25 AR 2035EMF10 [.G = Thebito O UE 4.4972 566 54
THERMO FISHER SCIENTIFIC 15/04/2027 1,75 ¥S2010032022 | LG - TDebits Q OCSE 4,000,100 0,51
TERMA RETE ELETTRICS 24/07/202% 1,375 HELESARGEC 2 LG - TDebéo Q IT 4,840,350 .53
BMW FINANCE NV 14/01/2027 375 X52102357014 | LG - TDebito Q@ UE 4773850 0,52
MEDIOBANCS DL CRED FIN BEA52027 1 HERIATI9EMH LG - TDebio O [T 4 Tad 550 {52
MY A 270572027 3,5 WSOB34371469 |  1.G - TDebito Q UE 4.494 072 0,99
SWEDEAMK AB 300082037 FLOATIMNG YSRERGT7 1E40 LG - TDebites 1 LE 4411356 {48
GEUTSCHE BOERSE AG 28,09/ 2026 2,875 DEQDAZS1ZRE LG - TDebito 4 UE 4, 135.344 47
CARREFOUR SA 300102026 1 AT FROD 10006 LG - Thehite § UE 1.538.240 {443
VOLVO TREASURY AB 17/11/2025 3,5 X52583352443 | 1.G - TDebito Q UE 3.923.400 0,43
TELEFORICA EMISIONES SAL 1200172028 1,715 S1ER1 521081 1.G - TDebito O LE 2.690.320 oAt
HERA SRR 05/07/2007 875 52020606548 LG - TDekitn Q IT 3,624,200 11,42
BASF SE 05062027 25 DECODAIEIDCS 1.5 - TDabite G UE 3. FeIH 441
EON 5E 205 0T 15 HS200301429L LG - TDebie G UE 3.7EI2E0 LE T
PI INVEST JAPANESE EC-XEURND LU 595401224 .G - CIEVM LIE 3764 626 0,91
ASTRAZENECA, PLC 03/00/2027 3,625 52593105393 | LG - TDehito Q OCSE 3680064 a.90
MERTORANCA DI CRED FIN 15/01/2031 VARIABLE | ITDO0S&20189 LG - Thebto Q IT 1647238 0,90
NATIONAL GRID PLC 30/06/2026 2,179 X52486461010 | LG - TDehito Q OCSE 1475360 0,38
INTESA SANPAQLD SPA 17/03/2025 FLOATING 52597970800 LG - TDebito Q IT 3.203.072 0,35
CARLSSERG BREWERIES A75 M/11/0026 1.5 ALFEGRINL LG - Thehits O UE L7510 0,2
VOLKSWAGEN INTL FIN Ny 30/03/2027 1ETS XS1586555095 | LG - TDebito § UE 303200 0,33
ATET INC D8/0372025 FLOATING NSE2A5361978 | 1.G - Thebin G OCSE 20990610 0,33
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Denom|nazione Codica TSIM Categoria blando Valora £ ]

DIAGED FINANCE PLC 37/03/2027 1,875 | E52147889427 | 1.G - Thebito Q DCSE 2.553.410 0,32
BRITISH TELECOMMUNICATIO J3/06/2027 1,5 X51637333748 | 1.5 - TDedio Q DCSE 2515760 0,32
Aliri 18.370.345 2,00
Totale 551.407.130 | 50,04

Operazioni di acquisto & vendita titoli stipulate & non regolate

Hon sond present] aperazioni di vendita € di acquisto stipulate ma non regolabe,

Posizioni di copertura del rischio di cambio

Mon vi sono operazioni da segnalare.

Distribuzione territoriale degli investimenti

Si riporta fa distribuzicne territoriale degll investimenti:

Voclf Paes] Italia Altri Ue Altri DCSE Totale

Tioll gi Stato 163,955,580 157.203.200 | = 331,158,780
Titoli di Debito quotat 33.303.366 145,308 266 23,705,032 202.216.864
Quote di BICR = 28,121 485 28.121.486
Depasiti bancan 4 189,282 - 4,280,282
Totale 201.448.228 330,633,152 23.705.033 555.786.412

Composizione per valuta degli investimenti

La composizione degh investimenti secondo 1a loro valuta di denominazione & la seguente:
Voci/Paesi | Titoli di Stato | Titali di Debito | """y o S0 | Depositi bancari | TOTALE
ELR 321.158.780 202.216.864 2B, 121488 4.78% 282 G55, TE6,412
Totale 321.158.780 202.216.864 28121486 4.289.282 | 555.786.412
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Durata media finanziarla
La seguente tabella indica fa *duration media® finanziaria, espressa in anni, dei Boli in partafoglio, in
relazione alle tipologie pit significative di titoli.

Totale
Voci/Paesi Altri area
Italia ARtri UE DCSE |Non OCSE |geografica
Titoli di Debito quotati 2,400 2,287 1,885 0,000 2,258
Titoli di Stato quotati 3,689 3,792 0,000 0,000 3739
Tatale abbligazion 3471 3,067 1,885 0,000 3,185

L'indice misura la durata residua di un'obbligazione valutata in un'ottica puramente finanziara; pud
essere utilizzato come prime approssimativo indicatare del rischio di un investimento abbligazionario.
E' ottenuta caleolando la media ponderata delle scadenze a cui saranno incassate le cedole e verra

rimborsata || capitale,

Investimenti in titoli di capitale emessi da aziende appartenenti ai gruppi dei gestori o da
ariende tenute alla contnbuzione o appartenanti ai loro gruppi
Al 31 dicembre 2024 risultano esserci le seguentl posizionl In conflitto d'interesse poste in essere dal

gestori:
Descrizione Codice ISIN Portafoglio Nominale |Divisa | COMEeadlors
PRIAMO - GARANTITO
PROTEZIOME - AMUNDE
FT EURCPEAN EQUITY-TELIRMD LLIE 5524003067 { sotbopll 3400 EUR 7695322
PRIAMD - GARANTITD
PROTEZIONE - AMUNDI
PI US EQUITY-KELRND LU 599403141 { satioptf 2M0 | EUR | 16661539
PRIAMD - GARANTTTO
PROTEZIOME - AMUTDE
FLIKVEST JAPANESE ECQ-XELRND | LLRLSDR40E114 {f sotiopt’ 1.37% EUR 3. 784 535
PRIAMO - GARANTTTO
MEDIDSANCA ] CRED FIN PROTEZIONE - AMUTD]
QBN 2037 L KEI2IT] Sha0 { sotioptf’ 50000040 EUR o, F5k.550
PRIAMO - GARANTTTO
PROTEZIONE - AMUND]
ENT SPA 1708/2027 1,5 X51551 068676 ¢ sattcptt 6000000 | EUR | 587441
FRIAMD - GARANTITO
INTESA SANPADLD SPA PROTEZIONE - AMUTNDI
1302025 FLOATING ESRSSTIT060H { sattopt! 3,200,000 EUR 3203072
FRIAMO - GARANTITD
ENEL FINANGE INTL NV PROTEZIONE - AMUND]
L7/06/2027 375 X52066706509 { saliopt! 2000000 | EUR | 8515880




Descrivione Codica ISIN Portatoglio Nominale | Divisa E’"":';:;“
PRIAMD - GARANTITO
MEDHOBRMNCA O CRED FIN FPROTEZIONE - AMLNDI
150172031 vARIABLE TSR 0155 { sottoptf 3,700, B0k EUR 1.647.238
FRIAMO - GARANTITD
INTESA SANPAOLD SPA PROTEZIONE - AMLMNET
15711/3026 1 NE20H1 0166 | sotiopts 20100 00K EUR 1.933.340
Controvalore degll acquisti e delle vendite di strumenti finanziar
Differanza tra
Acquisti vendite acquisti® | Controvalore €
Tioli dl Stato -203.663.341 20B.522.027 4 H5H. 686 412,185 368
Titoli di Debito quotati =27 329,619 5.620.820 | -21.708.799 32.950,439
Quote dl OICR =11.701.162 585530 11.015.632 12.386.592
Totale ~342.694.123 214 .828.377 -2 T.B65.T745 457.522.499
Riepilogo commissioni di negoziazione
Comm. su | Comm. su Totale Controvalore % sul
acgquisti vendite | commissioni AC 4+ VC nlur_nu
negoziato
Titali di Stato . - - 412.185.368 0,000
Titoli di Debito quotati 32.950.439 0,000
Quate di OICR < - - 12.386.692 0,000
Totala - - = | 457.522.499 0,000
I) Ratel e risconti attivi € 2.7659.685

La voce € composta dai provenli di competenza derivanti dalle operagioni finanziare effettuate dai
Gester sing alla data dell'ultima valorizzazione della quata dellanno,

n) Altre attivita della gestione finanziaria € 4.773.343
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La voce & composta dalfammontare ded crediti sulle operazioni maturate ma non ancora regolate, dl

L]
Descrizione Importi
Crediti Previdensiali 4,773,343
TOTALT 4.773.343

La voce crediti previdenziall € composta dai crediti per operazioni di cambio comparto investimento
effettuate negll ultimi mes dell'anno,

q) Deposito a garanzia su prestito titoli € 345.573.263

Sl tratta della liquidita depositata da BNP Paribas sul conto corrente intestato al Fondo Pensione a tiolo
di garanzia sui titoli presi a prestito dalla banca.

30 — GARANZIE DI RISULTATO ACQUISITE SULLE €19.334
POSIZIONI INDIVIDUALI

La voce accoglie @l valore delle garanzie rilasciate dal gestore alla data di riferimente del bilancio,
calcalate sulla base della differenza tra valore garantito del gestore e valore corrente delle risorse
corferibe in gestione alla chiusura delf'esercizio.

40 - ATTIVITA' DELLA GESTIONE AMMINISTRATIVA € 10.871.034

a) Cassa e depositi bancari € 10.629.416

La voce comprende & quota parte del saldo banca e cassa come dettagliato nefla parte generale della
nata integrativa,

c) Immobilizzazionl materiali € 7.496

La vooe comprende ka quota parte della movimentazione delle immeobilizzazionl come dettagliato nella
parte generale della nota integrativa,

d) Altre attivita della gestione amministrativa € 234.122
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La voce comprende la quota parte delle altre attivitd della gestione amministrativa come dettagliato

nefla parte generale della nata integrativa.

PASSIVITA'
10 = PASSIVITA’ DELLA GESTIONE PREVIDENZIALE € 17.557.441
a) Debiti della gestione previdenziale € 17.557.441
La vooe sl compone come da tabelia saguents:
Descrizione Importo

Passivita della gestione previdenziale 8.530.621
Debiti verso aderenti - Prestazione previdenziale 2421.315
Contributi da riconciliare 1.926.065
Debiti verso aderenti - Anticipazion 1.447.943
Debiti verso aderenti - Riscatto immediato 1.046.830
Erario ritenute su redditi da capitale 1.031.253
Debiti verso Fondl Penskone - Trasferimenti in uscita 441,733
Trasferimenti da riconciliare - in entrata 281,225
Debiti verso aderent] - Riscatto totale 207.827
Contributi da rimborsare 76.027
Debiti verso aderenti - Rata R.L.T.A. &0.787
Debiti verso aderanti - Riscatto parziale immediato 22.816
Deb., vs Aderent! per pagament ritcemati 15.903
Contributi da identificare 15.576
Ristoro pasizioni da riconciliare 1.352
Erario addizicnale regionake - redditi da capitale 144
Erario addizionale comunake - reddit da capitale 24
Totale 17.557.441

[ debiti verso I'Erarlo sono stati regalarmente saldati alle scadenze previste nel mese di gennaio 2025.
Allz data del 28 febbraio 2025 risultano attribuit alle posizionl individuall € 828.641 con vna differenza
par a € 1.395.577 non ancora abbinata per la cul riconcillazione gll ufficl del Fondo sl sono gla

opportunamente attivati,
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20 — PASSIVITA® DELLA GESTIONE FINANZIARIA € 347.292.525

d) Altre passivita della gestione finanziaria € 719.262
La voce =i pompone come dl seguito indicato:
Descrizione Importi
Debiti per commissioni di garanzia ' 528.355
Debiti per commissione di gestione §7.328
Ratai e risconti passivi DEEI |:I_-EI altre commission 71.408
| Debiti per commissionl Depositario i 22171
TOTALI = | 719.262
f) Debitl per garanzia su prestito titoli € 654.355.413

€ 346.573.263
La voce & costituita dall'ammontare del deposito di kquidita a garanzis

del prestito bitcd.

30 - GARANZIE DI RISULTATO RICONOSCIUTE SULLE € 19334
POSIZIONI INDIVIDUALL

La woce accoglie §f valore delle garanzie rilascate dal gestore alla data di riferimento del bilancio,

calcolate sulla base della differenza tra valore garantito del gestore e valore corrente delle risorse
ponferite in gestione alla chlusura dell'esercizio:

40 - PASSIVITA DELLA GESTIONE AMMINISTRATIVA € 2.518.552

a) Trattamento di fine rapporto E 9.636

L'importo rappresenta quanto maturato dal personale dipendente alla data del 31 dicembre 2024 a
titolo di trattamento di fine rapporto ed accantonato dal Fondo a norma di legge.

b) Altre passivita della gestione amministrativa € 224.041

La voce comprende la quota parte dedle passivita della gestione amministrativa imputata al comparto
come dettaghiato nella parte generale della nota integrativa.
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c) Risconto passivo per copertura oneri amministrativi £ 2.284.B75

In questa voce & riportato, come da indicazione della Commisssone di Viailanza, il residuo delle quote e
degli alri proventi incassatl a copertura defle spese amministrative, destinato per le spese di
promezione, formazione e sviluppe da effettuarsi nei prossimi esercizi. Le guote ed i proventi sono
prevalentements compostl:

i, dalle quote “una tantum® di iscrizione al Fondo, versate in misura paritetica dalle aziende e dai
lavoratori associati in conformita @ quanto previsto dall'accordo istitutive del Fondo, ad
esclusione degli aderenti c.d. "contrattuali” per | guall non sone previste quate di serizione;

il. dalle quote assocative annue paste In capo al lavorator associali:

. e dai proventi rivenienti dal versamento dei risarcimenti, versati dalle azgiende, in applicazione

del regolamento sulla gestione defle omissioni contributive,

Piu in particolare, tali risorse sono destinate ad attivith promozicnale, di sviluppo e di formazione,
al'adeguamento dellinfrastruttura informatica, al potenziamento della Struttura operativa, a copertura
defle spese all'ocoorrenza dervanti dall‘attivita giediziale e stragiudiziale a supporto degll assodiati efo
per la gestione ed il contrasto alle omissioni contributive nonche alle copertura degh oner
amministrativi,
Tra gll onerl di tale tipologia rientra anche la spesa destinata alf'acguisto di una sede per il Fondo
Penslone dove lo stesso passa svolgere |a propria attivita, di fatto riducendo | costl di esercizio.
Per tuttl questi motivi le quote In esubero rispetto al fabblsogne sono state riscontate al fine di
mantenerne la desiderata destinazione, incluso Feventuale acguisto della sede, esposte in un conto
specifico, esprescamente indicato dalla Commissione di Vigllanza, denominato "Risconto contributi per
copertura oneri ammmistrativi”,

50 — Debiti di imposta € 2.554.954

Tale imparto si riferisce al debito del comparto nei confronti dell’erario in merito allimposta sostitutiva
per € Z,554.552 e Imposta sostitutiva su garanzie rilasciate al fondo pensione per € 2.

Conti d'ardine

Come anticlpato nedla parte introduttiva, tra | conti dordine sono indicati | contributl dl competenza
dellesercizio 2024 che verranno iscritti tra e entrate softanto wuna volta incassati in applicazione del
principio di cassa per un totale di € 30.284.918.

Al conti d'ordine formatisi nel corso del 2024 per € 15.262.223 sono skate aggivnte le liste di
competenza 2024 ricevute a gennaio 2025 per un importo pari a € 15.022 695,

Si rilevano inoltre Crediti verso aziende pe Ristor da ricevere per € 2.741.409 e Crediti verso Fondi
Pensione per Trasferimenti in ingresso per € 27.922.
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Alls data del 28.02,2025 rsultano ricondliate liste per € 2970487 con una differenza perl a €
30.083.762 ancora In sospeso dovuta a mancati versamanti da parte delle asiende assodiate.

10 - SALDO DELLA GESTIONE PREVIDENZIALE € 13.301.263

a) Contributi per le prestazioni € 76.933.613

La voce &i articola come segue;

Descrizione Importo
Contributi £0.819.861
Trasfernmenti in ingresso per Conversione comparto 13.080.162
Trasferiment! In ingresso 1.991.582
EEIJER:HE quote per investimento avanzo E20.489
TFR Pregresso 412.567
Contributi per rstora posizioni B.952
Totale 76.933.613

I contributi complessivarmente incassatl ed attribeitd afle posizionl Individueali, distintl per fonte
contrioutiva, sono indicati nella seguente tabella:

I Azienda Aderente TFR Totale
Contribuel al 31.12 2024 10623184 | 8927046 | 41269631 | 60.819.861
b} Anticipazioni € -9.518.940

La voce contiene quanto ercgato a Gtolo di anticipazione agli aderenti che ne hanno faiko richiesta al
fondo avendane difitto secondo quanto previsto dalls normativa vigente.
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c) Trasferimenti e riscatti

La voce si articola come segue;

€ -33.617.553

Descrizione Importo

Riscatto per conversione comparta =24 280387
Liquidazioni posizioni Ind. b - riscatio immediato -5,331.404
Traslerimento pasiziona ind.le in uscita -2, 166,555
Liuidaznone pasizioni - Riscatto tokale N N _-IE‘EBE
Liquidazione pasizioni - Riscatto immediato parziale -186.458
Liguidazioni posizioni - Rata R.LT.A -142,454
Liguidazione posizioni - Riscatto parziale N -66.967
Totale -33.617.553
d) Trasformazioni in rendita €-71.220

La voce rappresenta Fammontare delle somme arogate nell'esercizio a titolo di prestazione In rendita.

&) Erogazione in capitale

€ -20.424.637

La vece rappresenta 'ammontare defle somme erogate nell'esercizio a titolo di prestazioni previdenziall,

30 = RISULTATO GESTIONE FINANZIARIA INDIRETTA € 20.174.595
Le voci 30 a) e b) song cosi composte:
Profitti e perdite da
Descrizione Dividendi & interessi ioni fi iarie

Titali di Stato 6.503.848 4.169.300
Titoll di debito guotati 3.647.382 3.257.384
Quote di OICR - 2.257.500
Depositl bancari 248,464

Altri costi = -2
Altri ricavi 759
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[
. Profitti e perdite da
Descrizione Dividendi e interessj szioni finanziars

Totale 10.489.694 9.684.892

5li aktri oost sono costitudti principalments da bolll e spese,
Gli aktri ricavl si riferiscono prindpalmente ai proventi da Bonus CSDR.

La voce 30 &) & inerente al differenzizle su garanzie di risubtato rilasciate al fondo per € 9.

40 — ONERI DI GESTIONE € -2.519.155
La voce a) & eosl suddivisa:
Commission di | Commissioni di
gestiona garanzia R,
Amund| Sgr S.p.A. -378.525 -2.054.849 -2.433.374
Totale -378.525 -2.054.849 -2.433.374

La voce b) Depositario € -85.781 rappresenta le spese sostenute per || servizio di Depositario prestato
ned corso delfanno 2024, calcolate ad ogni valarizzazione,

60 — SALDD GESTIONE AMMINISTRATIVA € -109.763

a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi € 3.555.402
Limporte & oosi composto:
Descrizione Importo
Entrate copertura onerl amm,vi riscontate nuovo esercizio 2.168.931 |
Quote associative 1.327.407 |
Trattenute per copertura onerl funzicnamento 43.8649
Quote iscrizione 15,200
Totale 3.555.402 i

b) Oneri per servizi amministrativi acquisiti da terzi € -364.183
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La vooe comprende la guota parte del costo sostenuto per servizi amministrativi come dettagliata nelia
parte generale della nota integrativa,

c) Spese generali ed amministrative €-711.021

La voce comprende la quota parte delle spese generali ed amministrative sostenute dal Fondo come
dettagliata nella parte generale della nota integrativa.

d) Spese per il personale € -265.190

La voce comprende la quata parte delle spesa per il personale sostemute dal Fonde come dettagliata
nella parte generale della nota integrativa.

e} Ammortamenti €-3.903

Gl ammaortament] delle mmobilizzazon matedali @ immateriali sono stati effettuatl tenendo conts della
vita residua di cascun bene, come di sequits dettagliato:

Descrizione Importo
Ammortaments Macchine Attrerzature Uffici -2.4%9
Ammortamento Mobill Arredamento Ufficio -1.404
Totale -3.903
g} Oneri e proventi diversi € 584.496

La voce comprende la quota parte dei proventi @ deghi oner della gestione amministrativa imputati al
comparo come dettagliata nella parte generale della nota integrativa.

i) Risconte contributi per copertura oneri amministrativi € -2.284.875

& rnvia al commento della voce "30 c) Riscontl Passivi® al punto 3.4.3.1 Informazionl sulle Stato
Fatrimaonialka.

I} Investimento avanzo copertura onerd € -520.489

La voce sl riferisce al rimborso di quote assoCiative di competenza ded comparto risultate eccedenti
rispetto &l fabbisogno della gestione amministrativa del Fondo. Tl Consiglio di Amministrazione ha
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deflberato di restituire agli associati lmporto complessive di € -1.124.976 (di cui € -620.489 o

competenza del comparto Garantito Protezione),

80 - IMPOSTA SOSTITUTIVA

€ -2.554.954

La vooe, per € -2.554.954, evidenziz | costo per limposta sostitutiva anno 2024 calcolata ai sensi
delf'art. 17 del D.Igs. 252/05 di € -2.554.952 ed |l costo di € -2 per |'imposta sostitutiva sulle garanzie,

Come previsto dalla delibera della Commissione i Vigilanza sul Fondl Pensione ed In conformita con
Farticolo 17, 0.1 del Decreto Legislativa 252/2005, come modificato dall'articola 1, co.621 della Legge
190y2014, limposta sostitutiva viene indicata in bilancka e nel var rendiconti del Fondo pensione in

un'appasita voce dello stato patrimonizle e del conto economico.

Il prospetio espone || calcolo eseguito:

!'-I'ud contabili contribuenti al calcolo dellimposta
sostitutiva
(circolare 2/E Agenzia delle Entrate del 13/02/2016) Importi
ANDP 31/12/2023 () 522.558.279
i SALDD GESTIONE PREVIDENZIALE 2024 =] 13.301.263
|
ANDP 31/12/2024 lordo di imposta sostitubiva i) 553.405.215
Variazione patrimaoniale =)= =2} | 17545677
| Di cul soggetto ad aliquota agevolata 12,5% (proventi da
titoli pubbliel e assimilati) by : | AR
Dl cul soggette ad aliguota ordinaria 20% (provent| da i L £.748.891 |
| azlond e obbligazioni private) [ th Rk
Differanziale su garanzie di rsultato rlasciate al fondo I > a
| pensiane
IITlFII:lI'Iﬁ:Ii[E lerda I:gll--IfEf"'Eli.H% 4 13.496.876
|
Quote incassate nel 2024 m 722,118
Imponibile netto finale (D= (=)-(h) 12.774.758
Costo imposta Sostituiva 2024 metir20m | 2,554,952
Costo imposta Sostituiva 2024 su garanzie 2
rilasciate al fondo pensione




